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Un premier trimestre en berne sur fond de tendance
baissiere

Au cours du premier trimestre de l'année en cours, le
secteur des technologies financiéres a enregistré des
investissements totalisant 8,9 milliards de dollars répartis
sur 1229 transactions. Ces chiffres sont en diminution
notable par rapport a la méme période de l'année
précédente, avec une réduction de 59% en termes de
montant levé et de 31% en nombre de transactions.
Cette tendance a la baisse, persistante, souléve des
préoccupations quant a ses répercussions potentielles sur
I'écosysteme des fintech. En effet, nous avons observé
gue 315 entreprises opérant dans ce domaine ont soit
cessé leurs activités, soit ont été contraintes de se placer
en redressement ou en liquidation judiciaire au cours de ce
trimestre. Bien que ce chiffre reste proportionnellement
faible au regard de la population globale des fintech a
I'échelle mondiale, il convient de noter qu'il représente une
augmentation de 53%, un signal faible qui ne peut étre
ignoré par les acteurs du secteur.

Le capital-risque mondial en éveil

Sur ce premier trimestre, notre heatmap mondiale du
capital-risque montre toujours une baisse importante
des levées de fonds en phase d'amorgcage pour les
jeunes pousses américaines de la finance avec une
réduction de 48% en termes de nombre de transactions et
de 57% en volume de capitaux levés par rapport & la méme
période de de I'année précédente. En Europe, la situation
est légerement différente, avec une baisse des fonds
levés avoisinant les 30%. Cependant, un signe positif se
manifeste dans ce segment spécifique de I'amorcage : les
valeurs médianes des levées de fonds et les post-
valorisations sont en hausse a I'échelle mondiale par
rapport a l'année précédente. Cette tendance positive,
observée aux Etats-Unis, en Europe et en Asie,

suggeére un retour de la liquidité par les couches les
plus basses de I'innovation. Néanmoins, il convient de
rester prudent concernant I'Amérique latine, qui, en raison
de tensions économiques, ne semble pas du tout suivre
cette dynamique. Les investisseurs actifs dans cette zone
semblent abandonner I'Argentine, lui préférant largement
encore le Brésil et, dans une moindre mesure, la Colombie.

Le marché du M&A reste discret

Avec 104 opérations observées sur ce premier
trimestre, le marché du M&A peine a s’animer. A
premiére vue, les montants échangés sont en hausse
significative mais cette performance est essentiellement le
fruit de la vente de Tronic. La start-up texane qui réinvente
le marketing a l'ere du Web3 et des portefeuilles
cryptographiques a trouvé preneur contre un chéque de
12,3 milliards de dollars. La vente de Tronic est un cas
isolé qui ne reflete pas l'activité générale du marché,
d'autant plus que 85% des transactions n'ont pas divulgué
leur montant transactionnel. Ce début d’année poussif
pourrait étre dd a des difficultés rencontrées par les parties
prenantes a s'accorder sur les bons multiples de
valorisation.

Des investisseurs fintech ala croisée des chemins

En 2023, notre analyse avait révélé que 3 500 investisseurs
s'étaient retirés du marché des fintech, soulevant des
interrogations quant & leur éventuel retour. Selon les
informations fournies par Pitchbook, basées sur des
interactions avec des participants de I'écosysteme fintech
lors de la conférence Fintech Meetup a Las Vegas au début
du mois de mars, les investisseurs présents -
présumément majoritairement américains — expriment
leur intention de continuer a explorer le secteur a la
recherche de start-up prometteuses. lls manifestent un
intérét  soutenu  pour lidentification  d'opportunités

d'investissement, et les analystes notent que de nombreux
généralistes levent de nouveaux fonds et redoublent
d'efforts dans le domaine de la fintech.

Cependant, au premier trimestre, le nombre d'inves-
tisseurs actifs s'élevait a 2 737, contre 3 757 a la méme
période I'année précédente, révélant ainsi un déficit de
plus de 1000 investisseurs. Un constat, particulierement
frappant qui pourrait susciter des inquiétudes pour les
fintech en quéte de financement.

Depuis le début de Pannée, il est clair que les
investisseurs ne jurent que par I'lA générative et
I'instantanéité des paiements et échanges financiers
transfrontaliers. Ills attendent des entrepreneurs du
secteur financier qu'ils incorporent ces technologies
innovantes dans leur proposition de valeur. De plus, ils
recherchent des équipes qui possédent non seulement des
compétences technologiques, mais qui sont également
capables de basculer efficacement en mode commercial
pour vendre leurs solutions, une dualité qui semble encore
rare.

Les investisseurs Web3 sur le devant de la scene

Les investisseurs Web3 ont démarré I'année en fanfare,
surpassant les acteurs traditionnellement trés actifs de
I'écosysteme tels que Andreessen Horowitz, Plug and Play
ou encore Y Combinator. OKX Ventures, BlackDragon,
MH Ventures et Borderless Capital se distinguent
particulierement, avec au moins 20 opérations chacun
depuis janvier, se positionnant ainsi en téte en termes de
nombre d'opérations réalisées. Cela indique une forte
activité et un intérét soutenu pour le secteur du Web3
composé dactifs numériques, doutils de finance
programmables et de blockchain.
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MONDE | FINTECH | LEVEES DE FONDS
TOP 10

Rang Fintech Industrie Date Creation Siege social Date 3§rpoiﬁgeslevée Série 11-5%52'_062\/4%;;) Post-vz\lﬂoﬂ;r)isation
1 Monzo Néobanque 2015 Royaume-Uni mars I 431 5000
2  Yi'an Enterprise Services financiers 2021 Chine février B 281 1053
3 KreditBee Financement 2015 Inde mars D 209 700
4 Bilt Rewards Récompenses sur loyer 2019 Etats-Unis janvier S 200 3100
5 DailyPay Salaire a la demande 2015 Etats-Unis janvier E 175 1825
6 Kin Assurance 2016 Etats-Unis janvier D 152 1 000
7 MioTech Analytique de la donnée ESG 2016 Chine janvier C 150 1 000
8 Enable Gestion des remises 2016 Etats-Unis février D 135 1135
9 Exohood Labs  Intégrateur IA x Blockchain 2020 Royaume-Uni février N/D 112 N/D
10 Solaris Plateforme BaaS 2016 Allemagne mars F 104 N/D

Sources : Crédit Agricole SA / ECO, Pitchbook, fonds levés hors amorgage, hors opérations conjointes dette / fonds propres et hors opération de Al2 Incubator. Relevés faits sur la période du 15 au 17 avril 2024.
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MONDE | FINTECH | LEVEES DE FONDS
MONTANTS LEVES EN BAISSE DE 59%

Evolution trimestrielle comparée 2023 / 2024
Montant en milliards $

m Janvier mFévrier mMars

Total 2023 : 21,5

2023

2024

Total 2024 : 8,9
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Sources : Crédit Agricole S.A. / ECO, Pitchbook, fonds levés hors amorcage. Relevés faits sur la période du 15 au 17 avril 2024.
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MONDE | FINTECH | LEVEES DE FONDS
NOMBRE D’OPERATIONS EN BAISSE DE 31%

Evolution trimestrielle comparée 2023 / 2024
En nombre d’opérations

m Janvier mFévrier mMars

Total 2023 : 1772

2023

Total 2024 : 1 229

2024
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Sources : Crédit Agricole S.A. / ECO, Pitchbook, fonds levés hors amorcage. Relevés faits sur la période du 15 au 17 avril 2024.
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MONDE | FINTECH | AMORCAGE
MONTANTS LEVES EN BAISSE DE 47%

Heatmap mondiale de I'évolution des levées de fonds en amorcgage
Evolution comparée par région | 2023 vs 2024 | Premier trimestre

Variation comparée T12023 / 2024 exprimée en % -200 I NN 1500
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Sources : Crédit Agricole SA / ECO, Pitchbook. Relevés faits sur la période du 15 au 17 avril 2024. Chiffres base 100 en 2023, fonds levés en amorcage uniguement.
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MONDE | FINTECH | FUSIONS — ACQUISITIONS
NOMBRE D’OPERATIONS EN BAISSE DE 36%

Evolution trimestrielle comparée de 2019 a 2024 | Premier trimestre
En nombre d’opérations M&A
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Sources : Crédit Agricole SA / ECO, Pitchbook. Relevés faits sur la période du 15 au 17 avril 2024.
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MONDE | FINTECH | FUSIONS — ACQUISITIONS
MARCHE EN VALEUR EN BAISSE DE 53%

Evolution trimestrielle comparée de 2019 a 2024 | Premier trimestre
Volume échangé sur la période exprimé en milliards $
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Sources : Crédit Agricole S.A. / ECO, Pitchbook. Relevés faits sur la période du 15 au 17 avril 2024.
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METHODOLOGIE

RELEVES FAITS SUR LA PERIODE DU 15 AU 17 AVRIL 2024

La rédaction de cet Outlook a été arrétée le
17 avril 2024.

Pour mesurer les fonds levés a un niveau
mondial et francais, nous nous appuyons sur
les données des sociétés Pitchbook et
Crunchbase. Nos relevés ont été faits sur la
période du 15 au 17 avril 2024.

Pour mesurer les fonds levés a un niveau
mondial, nous nous appuyons sur [lapproche
méthodologique consistant a retenir le montant
total du capital investi dans une fintech par un
investisseur ou un groupe d’investisseurs pour une
série donnée a une date donnée ou a un intervalle
de dates données.

Cela signifie que si une série est complétée par une
nouvelle tranche, nous retenons dans nos chiffres le
montant total levé pour la série en question sauf
exception.

Plus précisément, les informations retenues dans ce
document sont basées sur des relevés périodiques
des levées de fonds des sociétés non cotées

opérant sur un mix de verticales (dont les
verticales Blockchain, Crypto, Paiement et
Assurance) réalisées et cléturées avec les
professionnels du capital investissement de type VC
(venture capital).

Nos relevés sont faits a une échelle mondiale et ce
quelle que soit la série a partir de la série A
caractérisant la levée de fonds. Toutes nos
analyses comparatives sont faites sur la base d’un
équivalent 2023 fait a la date de nos releveés.

Y

Nous traitons a part toutes les opérations qui
auraient pu étre menées par des « industriels »
ou des spécialistes de I’'amorgage.

Pour notre classement du Top 10, nous excluons
toutes les opérations de dette conjointement
annoncées avec les levées de fonds concernées.
Par ailleurs, quand une série fait I'objet d’'une
nouvelle tranche, nous ne retenons pour ce Top 10
que le montant de la tranche additionnelle et ceci
dans la mesure du possible.

Pour suivre les exits a un niveau mondial, nous
nous appuyons également sur les informations
agrégées par les plateformes Pitchbook et
Crunchbase.

Pour mesurer lactivité des fintech francaises,
nous intégrons au panel des fintech que nous
retenons les fintech listées dans le Panorama des
fintech francaises de Bpifrance et France Fintech, la
liste des membres de France Fintech et de
I'Association pour le Développement des Actifs
Numériques (ADAN). Nous avons fait ces relevés a
la date du 26/03/2024.

Pour les levées des fintech francaises, nous
réintégrons également a nos statistiques les
opérations d’amorgage et nous ne retenons que les
fintech ayant déclaré leur siége social en France.

Pour les chiffres liés a I’emploi, nous retenons
des sources issues de bases de données
(Pitchbook, Crunchbase), de réseaux sociaux
(Linkedin) ou encore de sites internet (Layoff.fyi,
Welcome to The Jungle).
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