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FRANCE – Le climat des affaires confirme la 
relative résistance de l’activité, les ménages 
restent prudents 

En janvier, le climat des affaires est à 102, toujours au-dessus de sa moyenne historique (100). Il cède un 
petit point après avoir atteint 103 au mois de décembre. En détail, le climat des affaires se dégrade 
nettement dans le commerce de gros. Cette enquête est trimestrielle et les données peuvent être volatiles 
d’une parution à une autre. En revanche, les autres secteurs se montrent assez résistants. Le climat des 
affaires gagne un point dans l’industrie et dans les services à respectivement 103 et 105 et deux points 
dans le commerce de détail où il atteint 101, repassant donc au-dessus de sa moyenne historique. Il perd 
un point dans le bâtiment, mais reste à un niveau particulièrement élevé (114).  

Dans l’industrie, les perspectives de production s’améliorent légèrement. Point plus intéressant, le solde 
d’opinion sur l’évolution future des prix de vente reste à un niveau très élevé, mais est en nette baisse en 
janvier. Les obstacles liés à l’offre restent prédominants, mais reculent peu à peu, tandis que les contraintes 
de demande restent mesurées. Par secteur, le climat des affaires s’améliore notamment dans la production 
de matériels de transport qui est longtemps restée déprimée. Un léger recul a en revanche eu lieu dans 
l’industrie agro-alimentaire et la production de biens d’équipement.  

Dans les services également, les difficultés d’offre restent prédominantes. Les perspectives d’activité 
s’améliorent légèrement et le solde d’opinion sur l’évolution prévue des effectifs reste très élevé. Les prix 
devraient rester orientés à la hausse. Par secteur, le climat des affaires s’améliore dans l’information-
communication, les services immobiliers et administratifs, tandis que dans l’hôtellerie restauration, le climat 
des affaires reste stable à un niveau assez élevé (105). Le climat des affaires recule légèrement dans le 
transport routier de marchandises.  

Les ménages restent en revanche moins optimistes. La confiance des ménages perd un point en janvier à 
80, bien en dessous de sa moyenne de long terme. Les ménages n’envisagent toujours pas d’effectuer 
des achats importants et les soldes d’opinion sur l’évolution future de la situation financière se dégradent 
à nouveau même si les craintes du chômage restent à des niveaux relativement bas. 
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 Notre opinion – Selon les dernières enquêtes de conjoncture, l’activité se serait maintenue en France 
malgré une inflation en fin d’année 2022. Nous maintenons jusqu’à présent notre prévision d’une croissance 
du PIB nulle au T4 2022, ce qui porterait la croissance à 2,6% sur l’ensemble de l’année. Toutefois, notre 
prévision d’une contraction du PIB au premier trimestre pourrait être remise en question par l’apparente 
résistance de l’activité en ce début d’année. Nous attendrons les prochaines données avant de réviser les 
prévisions, les ménages restent prudents selon les enquêtes de conjoncture. Même si selon les entreprises 
la demande résiste jusqu’à présent, un léger freinage de la consommation pourrait avoir lieu, d’autant plus 
si l’inflation atteint son pic en début d’année comme nous l’envisageons. En outre, en cas de forte opposition 
à la réforme des retraites et de grèves durables, les mouvements sociaux et les perturbations dans certains 
secteurs (énergie, transports) pourraient restreindre l’activité économique. 

Article publié le 27 janvier 2023 dans notre hebdomadaire Monde – L’actualité de la semaine  

 

Consultez nos dernières parutions en accès libre sur Internet : 

Date Titre Thème 
27/01/2022 Après une année 2022 noire, la Chine souhaite se relancer Asie 
26/01/2023 Perspectives économiques : le monde d'après Monde 
26/01/2023 MENA – PIB par habitant et richesse, une tentative de classement MENA 
25/01/2023 Zone euro – L'Inflation Reduction Act sera-t-il un électrochoc pour l'Union européenne ? Zone euro 
24/01/2023 L'OBSERVATOIRE financier des entreprises agroalimentaires Agri-Agro-alimentaire 
24/01/2023 Zone euro – Scénario 2023-2024 : le choc qui va, le choc qui vient Zone euro 

23/01/2023 Royaume-Uni : les tensions sur les prix et les salaires persistent, nouvelle hawkish pour la 
BoE 

Europe 

20/01/2023 Monde – L'actualité de la semaine Monde 
19/01/2022 Azerbaïdjan – Peut-il profiter de la grande recomposition géopolitique du Caucase du Sud ? PECO et Asie centrale 
18/01/2023 Fintech Outlook – Bilan 2022 : Groggy ! FIntech 
18/01/2023 Amérique latine – 2022-2023 en quelques graphiques et quelques mots Amérique latine 
17/01/2023 Italie – Scénario 2023-2024 : malgré le choc, une année de croissance Italie 
13/01/2023 Monde – L'actualité de la semaine Monde 

 

Crédit Agricole S.A. — Direction des Études Économiques 
12 place des États-Unis – 92127 Montrouge Cedex 

Directeur de la Publication : Isabelle Job-Bazille 
Rédacteur en chef : Armelle Sarda 

Documentation : Dominique Petit – Statistiques : Alexis Mayer, Jorge Mariano Mamani Soria 
Secrétariat de rédaction : Christine Chabenet 

Contact: publication.eco@credit-agricole-sa.fr 

Consultez les Études Économiques et abonnez-vous gratuitement à nos publications sur : 
Internet : https://etudes-economiques.credit-agricole.com/ 

iPad : application Etudes ECO disponible sur App store  
Android : application Etudes ECO disponible sur Google Play 

Cette publication reflète l’opinion de Crédit Agricole S.A. à la date de sa publication, sauf mention contraire (contributeurs 
extérieurs). Cette opinion est susceptible d’être modifiée à tout moment sans notification. Elle est réalisée à titre purement 
informatif. Ni l’information contenue, ni les analyses qui y sont exprimées ne constituent en aucune façon une offre de vente ou 
une sollicitation commerciale et ne sauraient engager la responsabilité du Crédit Agricole S.A. ou de l’une de ses filiales ou d’une 
Caisse Régionale. Crédit Agricole S.A. ne garantit ni l’exactitude, ni l’exhaustivité de ces opinions comme des sources 
d’informations à partir desquelles elles ont été obtenues, bien que ces sources d’informations soient réputées fiables. Ni Crédit 
Agricole S.A., ni une de ses filiales ou une Caisse Régionale, ne sauraient donc engager sa responsabilité au titre de la divulgation 
ou de l’utilisation des informations contenues dans cette publication. 

 

https://etudes-economiques.credit-agricole.com/previewPDF/179489
https://etudes-economiques.credit-agricole.com/Publication/2023-janvier/apres-une-annee-2022-noire-la-chine-souhaite-se-relancer
https://etudes-economiques.credit-agricole.com/Publication/2023-janvier/perspectives-economiques-le-monde-d-apres
https://etudes-economiques.credit-agricole.com/Publication/2023-janvier/mena-pib-par-habitant-et-richesse-une-tentative-de-classement
https://etudes-economiques.credit-agricole.com/Publication/2023-janvier/zone-euro-l-inflation-reduction-act-sera-t-il-un-electrochoc-pour-l-union-europeenne
https://etudes-economiques.credit-agricole.com/Publication/2023-janvier/l-observatoire-financier-des-entreprises-agroalimentaires2
https://etudes-economiques.credit-agricole.com/Publication/2023-janvier/zone-euro-scenario-2023-2024
https://etudes-economiques.credit-agricole.com/Publication/2023-janvier/royaume-uni-les-tensions-sur-les-prix-et-les-salaires-persistent-nouvelle-hawkish-pour-la-boe
https://etudes-economiques.credit-agricole.com/Publication/2023-janvier/royaume-uni-les-tensions-sur-les-prix-et-les-salaires-persistent-nouvelle-hawkish-pour-la-boe
https://etudes-economiques.credit-agricole.com/Publication/2023-janvier/monde-l-actualite-de-la-semaine3
https://etudes-economiques.credit-agricole.com/Publication/2023-janvier/azerbaidjan-peut-il-profiter-de-la-grande-recomposition-geopolitique-du-caucase-du-sud
https://etudes-economiques.credit-agricole.com/Publication/2023-janvier/fintech-outlook-bilan-2022-groggy
https://etudes-economiques.credit-agricole.com/Publication/2023-janvier/amerique-latine-2022-2023-en-quelques-graphiques-et-quelques-mots
https://etudes-economiques.credit-agricole.com/Publication/2023-janvier/italie-scenario-2023-2024
https://etudes-economiques.credit-agricole.com/Publication/2023-janvier/monde-l-actualite-de-la-semaine2
file://Casnas100.ca-sa.local/../../_ECO%20NEWS/Mod%C3%A8le/publication.eco@credit-agricole-sa.fr
https://etudes-economiques.credit-agricole.com/
http://itunes.apple.com/fr/app/etudes-eco/id541057013?mt=8
https://play.google.com/store/apps/details?id=fr.creditagricole.etudeseco

