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Prévisions taux d’intérét

Taux courts
Etats-Unis

18-déc | déc.-19 | mars-20 juin-20 sept.-20 | déc.-20 | mars-21 juin-21 sept.-21 | déc.-21
Fed funds 1,71 1,50 1,70 1,45 1,45 1,50 1,50 1,50 1,55 1,65
3 mois 2,04 1,85 2,05 1,65 1,65 1,80 1,80 1,80 1,90 1,90
Call rate 0,10 0,10 0,05 0,05 0,05 0,08 0,10 0,10 0,10 0,10
3 mois 0,40 0,45 0,45 0,45 0,45 0,50 0,50 0,55 0,60 0,60
Zone euro Depo -0,50 -0,50 -0,50 -0,60 -0,60 -0,60 -0,60 -0,60 -0,60 -0,60
3 mois -0,40 -0,40 -0,40 -0,50 -0,50 -0,50 -0,50 -0,50 -0,50 -0,50
FOVEUINEEEN Taux de bas 0,75 0,75 0,75 0,50 0,50 0,50 0,50 0,50 0,50 0,50

0,79 0,80 0,80 0,80 0,80 0,80 0,80 0,80 0,80 0,80
-0,25 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
1,50 1,50 1,50 1,50 1,50 1,50 1,50 1,50 1,50 1,50
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Taux 10 ans mars-20 juin-20 sept.-20 mars-21

Etats-Unis
Japon
Zone euro (Allemagne)

Spread 10 ans / Bund
France 0,31 0,30 0,25 0,20 0,20 0,25 0,25 0,25 0,30 0,35
Italie 1,59 1,60 1,50 1,30 1,30 1,40 1,35 1,35 1,30 1,30
Espagne 0,69 0,75 0,65 0,60 0,60 0,55 0,50 0,45 0,40 0,40

mars-20 mars-21

Chine 1Y deposit rate 1,50 1,50 1,50 1,50 1,50 1,50 1,50 1,50 1,50 1,50
Hong Kong Taux de base 2,00 2,00 2,00 1,75 1,75 1,75 1,75 1,75 1,75 1,75
Inde Taux repo 5,15 5,15 5,15 4,90 4,90 4,90 4,90 4,90 4,90 4,90
Indonésie Blrate 6,00 5,00 5,00 5,00 5,00 5,00 5,25 5,25 5,50 5,50
Corée Taux de base 1,25 1,25 1,25 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00
Malaisie OPR 3,00 3,00 3,00 3,00 2,75 2,75 2,75 2,75 3,00 3,00
Philippines Taux repo 4,00 4,00 3,75 3,50 3,50 3,25 3,25 3,25 3,00 3,00
Singapour 6M SOR 1,35 1,50 1,45 1,40 1,45 1,40 1,35 1,30 1,18 1,09
Taiw an Redisc 1,38 1,38 1,38 1,38 1,38 1,38 1,38 1,38 1,38 1,38
Thailande Repo 1,25 1,00 0,75 0,75 0,75 0,75 1,00 1,00 1,00 1,00
Vietnam Refinancing rate 6,00 5,75 5,50 5,25 5,25 5,25 5,50 5,50 5,50 5,50
Amérique Latine
Brésil Overnight/Selic 4,50 4,50 4,25 4,25 4,25 4,25 4,25 4,25 4,50 5,50
Mexique Taux overnight 7,50 7,25 6,75 6,50 6,25 6,25 6,25 6,25 6,25 6,25
Europe Emergente
Rép. tchéque |Repo 14]. 2,00 2,00 2,00 2,00 2,00 2,00 2,00 2,00 2,00 2,00
Hongrie Repo 2 sem. 0,90 0,90 0,90 0,90 0,90 0,90 0,90 0,90 0,90 0,90
Pologne Repo 7 j. 1,50 1,50 1,50 1,50 1,50 1,50 1,50 1,50 1,50 1,50
Roumanie Repo 2 sem. 2,50 2,50 2,50 2,50 2,50 2,50 2,50 2,50 2,50 2,50
Russie 1W auction rate 6,25 6,25 6,00 6,00 6,00 6,00 6,00 6,00 6,00 6,00
Turquie Repo 1 sem. 12,00 12,75 11,75 11,75 11,75 11,75 11,75 11,75 11,75 11,75
Afrique & Moyen Orient
Afr. du Sud Repo 6,50 6,50 6,25 6,25 6,25 6,25 6,25 6,25 6,25 6,25
EAU Repo 2,00 2,00 2,00 1,75 1,75 1,75 1,75 1,75 1,75 1,75
Arabie Saoudite | Repo 2,25 2,25 2,25 2,00 2,00 2,00 2,00 2,00 2,00 2,00
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Prévisions taux de change

Taux de change USD mars-20 mars-21

Pays industrialisés

Euro EUR/USD 1,11 1,12 1,12 1,15 1,18 1,16 1,16 1,15 1,14 1,13
Japon USD/IPY 110 108 106 104 104 105 106 108 108 110
Royaume-Uni GBP/USD 1,31 1,32 1,33 1,37 1,40 1,40 1,40 1,39 1,37 1,37
Suisse USD/CHF 0,98 0,98 0,99 0,98 0,97 0,99 1,00 1,01 1,01 1,02
Canada USD/CAD 1,31 1,32 1,33 1,33 1,32 1,30 1,29 1,28 1,27 1,27
Australie AUD/USD 0,69 0,66 0,66 0,65 0,64 0,64 0,65 0,66 0,66 0,68
Nvelle Zélande NzD/USD 0,66 0,63 0,63 0,62 0,61 0,60 0,62 0,63 0,63 0,64

Parités croisées c/ €
Pays industrialisés

Japon EUR/JPY 122 121 119 120 123 122 123 124 123 124
Royaume-Uni EUR/GBP 0,85 0,85 0,84 0,84 0,84 0,83 0,83 0,83 0,83 0,82
Suisse EUR/CHF 1,09 1,10 1,11 1,13 1,14 1,15 1,16 1,16 1,15 1,15
Suéede EUR/SEK 10,47 10,60 10,40 10,30 10,30 10,20 10,00 10,10 10,20 10,30
Norvege EUR/NOK 10,03 10,10 9,90 9,90 9,80 9,70 9,70 9,60 9,60 9,50
Chine USD/CNY 7,00 7,00 7,05 7,15 7,25 7,25 7,25 7,23 7,23 7,20
Hong Kong USD/HKD 7,79 7,80 7,80 7,80 7,80 7,80 7,80 7,80 7,80 7,80
Inde USD/INR 71,00 71,75 72,50 73,25 74,00 74,75 75,50 76,00 76,25 76,50
Indonésie USD/IDR 13970 14 200 14 400 14 500 14 600 14 600 14 500 14 400 14 400 14 200
Malaisie USD/MYR 4,14 4,22 4,25 4,28 4,30 4,30 4,28 4,26 4,24 4,20
Philippines USD/PHP 50,6 51,2 51,3 51,0 50,8 50,6 50,4 50,2 50,2 50,0
Singapour USD/SGD 1,36 1,37 1,38 1,38 1,37 1,36 1,36 1,36 1,35 1,35
Corée du Sud USD/KRW 1165 1185 1200 1210 1220 1200 1190 1175 1160 1150
Taiwan USD/TWD 30,2 30,7 30,6 30,7 30,8 30,8 30,7 30,6 30,5 30,4
Thailande USD/THB 30,2 30,2 30,6 31,0 31,3 31,5 314 31,2 31,1 30,9
Vietnam USD/VND 23173 23400 23550 23700 23850 24 000 24 150 24 300 24 450 24 600

Amérique latine
Brésil USD/BRL 4,06 4,15 4,10 4,05 4,00 4,00 4,00 4,05 4,05 4,05
Mexique USD/MXN 18,95 19,75 20,00 20,25 20,50 20,50 20,50 20,75 21,00 21,00

Afrique du Sud USD/ZAR 14,28 14,90 15,00 15,10 15,25 15,30 15,30 15,40 15,45 15,50

Europe émergente

Pologne USD/PLN 3,84 3,83 3,83 3,73 3,64 3,70 3,69 3,71 3,74 3,76
Russie USD/RUB 62,69 63,50 63,00 63,50 64,00 64,50 65,00 65,50 66,00 67,00
Turquie USD/TRY 5,91 6,10 6,20 6,40 6,50 6,70 7,00 7,00 7,00 7,00

Europe centrale

Rép. tchéque EUR/CZK 25,48 25,70 25,60 25,50 25,40 25,40 25,40 25,30 25,30 25,30
Hongrie EUR/HUF 331 332 329 325 325 325 325 325 325 325
Pologne EUR/PLN 4,27 4,29 4,29 4,29 4,29 4,29 4,28 4,27 4,26 4,25
Roumanie EUR/RON 4,77 4,78 4,78 4,80 4,80 4,80 4,82 4,83 4,85 4,85
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PIB (a/a, %) Inflation (a/a, %) Balance courante (% du PIB)

Etats-Unis

Japon

Zone euro
Allemagne 0,6 0,8 1,1 1,4 1,5 15 72 6,9 6,7
France 1,3 1,2 1,3 1,3 1,2 11 -1,3 -1,0 -0,9
ltalie 0,2 0,4 0,6 0,7 0,7 0,7 2,0 18 1,8
Espagne 2,0 1,6 14 0,8 0,7 1,0 1,2 1,7 1,6
Pays-Bas 1,7 15 1,6 2,7 1,6 15 9,4 9,9 9,9
Belgique 1,3 1,2 1,2 1,2 11 1,4 -0,7 -0,8 -0,8
Royaume-Uni 1,3 1,0 14
Canada 15 1,7 1,8 1,7 2,0 2,0 -2,6 -2,5 -2,5
Australie 1,7 23 2,6 1,6 1,8 2,0 -0,3 -1,7 -16
Suisse 0,8 13 1,6 0,6 0,6 0,9 9,6 9,9 9,8
Suéde 1,2 12 1,8 1,8 1,9 21 42 4.4 43
Norvége 25 19 14 2,2 1,9 1,9 6,6 6,3 6,5

56 51 54 27 B 2,7 12 0.9 07
Chine 6,2 6,0 58 2,9 35 2,2 13 0,5 0,4
Inde 6,8 5,0 6,2 34 4,2 4,4 2,1 -1,2 -1,5
Corée du Sud 18 2,1 25 0,7 1,2 14 43 4,0 37
Indonésie 51 5,0 52 3,2 35 3,6 -2,6 -2,8 -2,5
Taiwan 25 2,3 23 0,9 11 1,2 12,4 12,0 11,0
Thailande 23 2,4 33 0,7 0,7 11 6,1 5,8 B3
Malaisie 45 4,2 4,6 0,8 1,8 2,0 2,8 2,0 3,0
Singapour 0,6 14 1,9 0,5 1,0 11 18,0 17,0 16,0
Hong Kong -1,6 0,1 2,1 2,2 2,2 2,1 3,5 35 34
Philippines 58 6,0 6,0 25 3,0 3,2 -2,1 -2,0 -19
Vietnam 6,7 6,1 6,8 2,7 25 3,2 1,7 0,5 0,0

0,5 | 14 | 2,2 11,2 | 9,2 | 74 -1,8 | -18 | -19
Brésil 0,9 2,1 2,8 35 3,8 3,7 2,1 -25 -2,6
Mexique 0,1 11 1,8 29 3,2 3,0 -0,8 -1,0 -1,2
Argentine -25 -1,8 0,0 65,0 48,0 35,0 -0,7 0,6 0,3
Colombie 33 3,0 3,0 4,1 3,6 3,2 -4,5 -4,2 -39

s | 55 | oz
Russie 11 16 1,9 44 35 4,0 5,0 4,0 35
Turquie 0,5 33 2,6 155 14,0 12,0 0,6 -2,9 -2,3
Pologne 4,2 3,0 33 2,3 23 2,0 0,0 -0,6 -1,0
Rép. Tcheque 25 24 2,2 2,8 25 2,0 0,8 0,6 0,4
Roumanie 4,0 35 3,0 3,8 29 2,8 -5,0 -4,6 -4,3
Hongrie 4.9 3,5 3,3 3 3,0 3,0 -1,0 -0,5 -0,5
Ukraine 25 3,0 38 8,6 73 58 -3,2 -3,1 3,2

0,3 | 15 | 24 8,7 | 6,6 | 6,8 0,8 | 11 | 13
Arabie Saoudite 0,6 18 2,2 -1,4 15 2,1 5,0 51 55
Emirats Arabes Unis 22 25 25 -2,0 0,9 15 73 73 6,9
Afrique du Sud 0,5 11 1,5 4.2 52 4.8 -3,2 -3,1 -34
Egypte 53 54 52 9,6 8,5 8,0 -1,9 -15 0,0
Algérie 1,4 1.4 1,8 2,6 35 45 -8,0 -7,0 -75
Qatar 15 19 2,6 -0,7 1,0 19 57 57 7,0
Koweit 11 2,0 25 1,0 1,8 2,0 8,5 8,8 9,5
Maroc 2,8 3,1 3,8 0,3 1,2 18 -4,5 -4,0 -35
Tunisie 15 2,2 2,3 6,3 5,0 6,5 9,7 -9,0 -10,3

Total

Pays industrialisés

Pays émergents
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Croissance PIB, t/t, %

Etats-Unis (annualisée)

@ Perspectives

05 [ o5 |04 |03 [ 0a [0z [0z [ 04 [0a [0z [0a_
0,5 0,2 0,3 0,1 0,1 0,4 0,4 0,3 0,3 0,3 0,3

Eurozone
Allemagne 05 | -02 | 01 01 | 03 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3
France 0,3 0,4 0,3 0,3 0,2 0,3 0,3 0,4 0,3 0,3 0,3 0,3
Italie 0,2 0,1 0,1 -0,3 0,0 0,4 0,1 0,1 0,2 0,2 0,2 0,2
Espagne 0,5 0,4 0,4 0,4 0,5 04 0,3 0,3 0,3 0,4 04 0,4
Royaume-Uni 0,6 -0,2 0,3 0,2 0,4 0,2 0,3 0,3 0,4 0,4 0,4 0,4

Prix alaconsommation, a/a %

Etats-Unis

Eurozone
Allemagne 1,6 1,6 1,0 1.2 1,7 1,3 15 14 1,3 15 15 15
France 14 1,3 1,2 1,2 15 1,1 1,2 11 1,1 11 1,1 11
Italie 1,0 0,9 0,3 0,4 0,7 0,6 0,8 0,7 0,6 0,7 0,7 0,7
Espagne 1,1 11 0,4 0,6 0,8 0,4 0,7 0,8 0,9 1,0 1,0 1,0
Royaume-Uni 19 2,0 1,8 1,4 1,8 1,3 1,2 15 15 1,8 1,9 19

Taux de chdmage, %

Etats-Unis

Eurozone
Allemagne 3,2 31 3,2 3,2 34 34 34 34 3,5 35 35 3,5
France 8,7 8,5 8,5 8,3 8,3 8,3 8,2 8,2 8,1 8,0 8,0 7,9
Italie 10,3 | 10,0 | 10,0 | 9,9 9,9 9,8 9,8 9,8 9,8 9,8 9,8 9,8
Espagne 142 | 141 | 143 | 13,7 | 136 | 13,6 | 139 | 134 | 133 | 13,4 | 139 | 134
Royaume-Uni 3,8 3,9 3,8 3,9 3,9 4,0 4,1 4,1 4,2 4,1 3,9 3,8

2

20 décembre 2019



Monde — Scénario macroéconomique 2020-2021 @ P ti
Prévisions économiques & financiéres erspectives

Consom- Consom- Exportations | Variations de
PIB (b) mation mation FBCF (b) [Exportations (b)|Importations (b)
. ) nettes (a) stock (a)
privée (b) | publique (b)
Zone euro
2019 1,2 1,3 15 7,0 25 4,6 -0,8 0,4
2020 11 1.3 1,2 31 2,1 3.3 -0,5 0,3
2021 1,2 1,2 1,0 1,8 2,3 2,6 -0,1 0,4
T32019 0,2 0,5 0,4 0,3 0,4 0,6 -0,1 0,3
T4 2019 0,3 0,3 0,3 0,3 0,6 0,7 0,0 0,3
T12020 0,3 0,3 0,3 0,5 0,5 0,7 -0,1 0,3
T2 2020 0,3 0,3 0,3 0,5 0,5 0,7 -0,1 0,3
2019 0,6 1,6 2,0 2,7 1,2 24 -0,5 -0,8
2020 0,8 14 2,0 11 1,7 2,6 -0,3 -0,3
2021 1,1 1,3 1,9 1,3 2,0 2,7 -0,2 0,0
T32019 0,1 0,4 0,8 -0,1 1,0 0,1 0,5 -0,8
T4 2019 0,1 0,4 0,4 0,0 0,4 0,7 -0,1 0,0
T12020 0,3 0,4 0,5 0,5 0,5 0,8 -0,1 0,0
T2 2020 0,3 0,4 0,5 0,5 0,5 0,8 -0,1 0,0
2019 1,3 1,2 1,2 3,5 2,0 25 -0,2 -0,3
2020 1,2 14 1,0 2,3 1,6 2,3 -0,3 -0,1
2021 1,3 1,3 0,8 1,7 2,2 2,3 0,0 0,0
T32019 0,3 0,4 0,5 1,2 -0,1 0,7 -0,3 -0,1
T4 2019 0,3 0,3 0,2 0,4 0,9 0,8 0,0 0,0
T12020 0,2 04 0,2 0,5 0,2 0,6 -0,1 0,0
T2 2020 0,3 0,4 0,2 0,4 0,4 0,5 -0,1 0,0
2019 0,2 0,6 0,5 2,5 1,8 11 0,2 -0,9
2020 04 0,7 -0,4 1,3 1,9 3,2 -0,3 0,2
2021 0,6 0,6 -0,8 1,7 2,3 24 0,0 0,0
T32019 0,1 0,4 0,1 -0,2 -0,1 1,3 -0,4 0,3
T4 2019 0,1 0,2 0,1 0,4 0,6 0,8 0,0 -0,1
T12020 0,1 0,2 -0,2 0,4 0,5 0,7 0,0 0,1
T2 2020 0,2 0,2 -0,2 0,4 0,5 0,6 0,0 0,1
2019 2,0 1,2 2,3 2,8 1,7 0,9 0,3 0,0
2020 16 15 83 3,0 15 2,2 -0,1 0,0
2021 14 1,0 0,8 3,0 2,2 2,3 0,1 0,0
T32019 04 11 0,9 13 -0,8 1,3 -1,2 0,1
T4 2019 0,4 0,3 0,3 0,8 0,5 0,4 0,1 0,0
T12020 0,5 0,4 0,2 0,7 0,5 0,4 0,1 0,0
T2 2020 0,4 0,3 0,2 0,7 0,4 0,4 0,0 0,0
2019 1,3 1,3 3,3 0,2 0,4 2,8 -0,8 0,0
2020 1,0 2,2 2,6 15 11 0,5 0,2 -0,7
2021 14 24 2,8 3,0 1,1 49 -1,2 0,0
T32019 0,3 04 0,3 -0,2 52 0,8 12 -0,9
T4 2019 0,2 0,5 0,5 0,5 0,0 1,0 -0,3 0,0
T12020 0,4 0,6 0,7 0,6 0,5 1.2 -0,2 0,0
T2 2020 0,2 0,6 0,7 0,6 -0,2 1,2 -0,4 0,0
2019 1,7 14 1,3 5,0 24 31 -0,3 0,0
2020 15 1,6 1,9 15 2,4 2,6 0,1 -0,1
2021 1,6 1,6 1,2 2,0 2,0 2,1 0,2 0,0
T32019 0,4 0,2 0,5 -0,2 11 1,2 0,0 0,0
T42019 0,4 0,3 0,4 0,1 0,6 0,5 0,1 0,0
T12020 0,3 0,4 0,5 0,5 0,4 0,5 0,0 0,0
T2 2020 0,3 0,5 0,6 0,6 0,4 0,6 -0,1 -0,1
(a) contribution a la croissance (%, t/t) (b) tt, %
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Prévisions de prix de matieres premiéres

Métaux précieux q
1530 1550 1570

Prix moy. du trim.

1580 1610

USD/BBL

Comptes publics

Solde budgétaire (% du PIB) Dette publique (% du PIB)
2019 2020 2021 2019 2020 2021
Etats-Unis
Japon
Zone euro
Allemagne 58,8 56,5 54,8
France -31 -2,2 -18 98,8 98,6 98,1
ltalie -2,2 -2,2 -2,0 1354 135,9 135,9
Espagne -2,2 -1,9 -1,9 96,6 95,7 94,2
Pays-Bas 15 0,5 0,4 49,1 47,1 4577
Belgique -1,7 -2,3 -2,5 99,5 99,6 100,0
Grece 1,3 1,0 12 175,9 170,5 165,8
Ifande 0,7 0,2 -0,2 58,0 53,4 53,3
Portugal -0,1 0,0 0,6 119,1 116,6 114,6

so | au | a5 | wo | we | o
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