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ITALIE — Conjoncture : Flash — composantes du PIB
au T3 2020

e La seconde estimation du PIB revoit Iégérement a la baisse la croissance du troisieme trimestre de 16,1%
a 15,9%, soit un écart de 5% par rapport au troisieme trimestre 2019.

e Le fort rebond de I'activité de la période estivale a été tiré aussi bien par la demande intérieure, qui a
contribué a hauteur de 13 points de pourcentage, que par les exportations nettes avec une contribution de
4 points de pourcentage. La variation des stocks a quant a elle contribué négativement a la croissance du
PIB a hauteur de 1 point. L’acquis de croissance laissé a 2020 est de -8,3%.

e La consommation des ménages s’est redressée augmentant de 12,4% par rapport au creux du deuxiéme
trimestre sans pour autant recouvrer son niveau d’avant-crise (-7,2%par rapport au T4 2019). Les segments de
biens durables (+46% par rapport au deuxieme trimestre 2020) et semi-durables (+20,9% par rapport au deuxieme
trimestre 2020) ont enregistré les plus fortes progressions. Mais la consommation a été principalement portée par
la reprise dans les services dont I'augmentation de 16% a contribué a hauteur de 8 point de pourcentage a la
hausse de la consommation. En dépit de cette évolution positive, la consommation de services reste inférieure de
12,2% a son niveau d'avant-crise. Le troisiéeme trimestre s’est caractérisé par une nette reprise de
I'investissement. La formation brute de capital fixe a progressé de 30% par rapport au deuxiéme trimestre
2020. Ce fort rebond a permis a I'investissement de retrouver son niveau d’avant-crise enregistrant une
progression de 0,8% par rapport au quatrieme trimestre 2019. L’ensemble des composantes est concerné
par cette hausse. En ligne avec les données de production dans le secteur, le segment de la construction
— qui a observé la hausse la plus marquée augmentant de plus de 45% par rapport au deuxiéme trimestre
— a contribué a hauteur de 18,7 points a la croissance de la FBCF. Le rattrapage est da aussi bien a la
progression du segment logement que celui des autres batiments avec respectivement une hausse de
+45,0% et +45,1% au troisiéme trimestre 2020. La forte croissance de I'investissement productif de plus de
34,5% n’a pas permis le rattrapage des pertes enregistrées au cours du premier semestre avec un écart
par rapport au niveau pré-Covid de -4,3%.

e L’ensemble des branches d’activité a enregistré une hausse de la valeur ajoutée au troisieme trimestre
particulierement forte dans les secteurs pénalisés par le confinement avec 30,4% dans l'industrie, 45,9%
dans la construction, 25,6% dans le commerce, la réparation de véhicules, les transports, I'entreposage, le
logement et la restauration, 15% dans les activités scientifiques et le soutien administratif, 8,5%, dans les
services d'information et de communication (seul secteur avec la construction a progresser en glissement
annuel), 5,8% dans les activités financieres et d'assurance, 4,5% dans l'immobilier, 6,8% dans
I'administration publique, la défense, I'éducation et la santé et 6% dans les arts, spectacles.

e Les données de septembre telles que la production industrielle et les ventes au détail indiquent déja une
inflexion dans la tendance de cet été suite a la résurgence de la crise sanitaire. Alors que I'indice de
confiance des entreprises a continué de s’améliorer en octobre (passant de 91,3 a 92,2), il s’est nettement
contracté en novembre passant a 82,8. La détérioration de la confiance des entreprises semble généralisée
mais reste plus marquée dans les services de 87,5 a 74,7. Dans l'industrie, I'indice a baissé de 94,7 a 90,2.
Un pessimisme que I'on ne retrouve pas dans le PMI qui continue a se situer au-dessus du seuil de 50
reculant légéerement en novembre de 53,8 a 51,5. La confiance des ménages qui avait fléchit en octobre a
102,0 a reculé de nouveau en novembre. Le climat économique et le climat futur affichent les plus fortes
baisses, passant respectivement de 87,2 a 79,3 et de 104.

e La croissance de I'activité s’est accompagnée d’une augmentation des heures travaillées de 21% par
rapport au trimestre précédent, induite par une hausse de 11,9% dans l'agriculture, de 24,9% dans
I'industrie, de 45,9% dans la construction et de 18,9% dans les services.

e En octobre, le taux de chomage est resté stable a 9,8%, la légére augmentation du nombre de demandeurs
d'emploi (+0,4%, soit +11 000) ayant été compensée par une baisse du nombre d’actifs (0,2%). La baisse
marginale du nombre de personnes employées (-0,1%, soit -13 000) n’a que peu influé sur le taux d'emploi
resté stable a 58,0%. Cette diminution est due a une baisse de I'emploi chez les hommes, les salariés
temporaires et les indépendants, contrebalancée par la hausse de I’emploi chez les femmes et les salariés
permanents. Octobre s’est également caractérisé par une hausse du taux de chomage chez les jeunes qui
franchit de nouveau la barre des 30% (+0,6 point).
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