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ITALIE — Conjoncture Flash :

Comptes des secteurs institutionnels au troisieme trimestre
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e La récupération du troisieme trimestre a permis d’améliorer la situation économique des
agents. Le revenu disponible des ménages et le taux de marge des entreprises se sont

nettement redressés au troisiéme trimestre.

e Méme si le deuxiéme confinement reste moins restrictif que celui du printemps 2020, il
continue d’impacter négativement I'activité, mais ses effets sont plus asymétriques, avec
un secteur des services qui reste plus touché par les fermetures administratives.

e Lafermeture des commerces dans les zones rouge et orange a pénalisé les ventes au détail

qui se sont repliées de 7% en novembre.

¢ L’indice de la production industrielle a également baissé, mais dans une moindre mesure,
enregistrant un recul de 1,4% en novembre. L’acquis de production industrielle pour le

quatriéme trimestre s’éléve a -0,8%.

Le revenu disponible se redresse

Alors que les conséquences de la deuxiéme vague
sur l'activité se précisent, la publication des comp-
tes des secteurs institutionnels éclaire davantage
sur la situation des agents économiques a la sortie
du rebond du troisiéme trimestre.

Ainsi, la forte croissance du troisiéme trimestre
s’est aussi traduite par une augmentation du
revenu disponible des ménages qui a cri de
6,8% sur le trimestre, aprés une baisse revue a
5,5% au deuxiéme trimestre. Malgré, la hausse des
dépenses de consommation finale de 12,1%,
I’épargne n’a que faiblement baissé passant
d’un pic de 19% a 14,6%, soit 4,4 points de
pourcentage en moins. Parallélement, le taux de
d’'investissement des ménages a augmenté passant
de 4,9% a 6%. Au regard des fortes performances
de l'activité, la récupération d’'une partie du revenu
des ménages était attendue, mais elle a néanmoins
surpris par sa vigueur. En effet, aprés une baisse
de 6,6% par rapport au niveau d’avant-crise
durant le premier confinement (au T2 2020), le
niveau du revenu disponible n’est inférieur que
de 0,8% a celui du quatriéme trimestre 2019.
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Plusieurs facteurs permettent d’expliquer ce
rebond. Premiérement, les mesures de soutien a
'emploi ont permis de limiter 'impact de la baisse
des revenus sur les ménages. Le détail des
comptes montre, en effet, que tandis que les
revenus primaires en valeur courante ont diminué
de 8,8% au premier semestre 2020 par rapport au
premier semestre 2019, la baisse du revenu
disponible brut a été beaucoup moins forte sur
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la période (-3,8%) et a été compensée en grande
partie par la croissance des transferts sociaux
nets (+60,3% et une contribution de 5,1 points
de pourcentage au revenu disponible’). Deuxié-
mement, le redémarrage de l'activité s’est égale-
ment traduit par une hausse substantielle des
heures travaillées qui ont augmenté de 21% par
rapport au trimestre précédent. Cette reprise s’est
accompagnée d’une hausse des revenus de 12%,
dans un contexte d’inflation toujours faible.
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Du cbté des entreprises, la croissance de la valeur
ajoutée a été plus forte que celles des rémuné-
rations et a permis une amélioration du taux de
marge des sociétés non financieres de
3,2 points, passant de 39% au T2 a 42,2%. Le
taux d'investissement des sociétés non financiéres
a quant a lui cri de 0,5 point de pourcentage, soit
22,2%.

Compte des SNF
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' Banque d'ltalie; Il conti Economici E Finanziari Durante La
Crisi Sanitaria Del Covid-19”, janvier 2021.

Moins d’entreprises fermées

L’amélioration de la situation des agents apres les
difficultés rencontrées au cours du premier semes-
tre leur a permis de faire face a la deuxieme vague
épidémique dans de meilleures dispositions. L'en-
quéte de I'lstat? sur les entreprises pendant la
situation sanitaire montre que contrairement a la
premiére période de confinement, 'approche diffé-
renciée sur le territoire avec des confinements allant
de partiel a total a favorisé le maintien d’'une partie
de l'activité. En effet, alors que 48% des entre-
prises était déclarées inactives pendant le
premier confinement, elles sont 68,9% a rester
actives pendant la deuxiéme phase de restric-
tions. En outre, 23,9% d’entre elles rapportent une
activité partielle (exergant leurs activités dans des
conditions limitées en termes d'espace, d'heures et
d'accés des clients. Sur les 73 000 entreprises
déclarées fermées (7,2% de I'échantillons et
4,0% de I'emploi), 85% sont des micro-
entreprises qui se concentrent dans le secteur
des services non commerciaux.

Effet du deuxiéme confinement
sur les entreprises
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Les activités directement touchées par les res-
trictions sont les plus nombreuses a déclarer une
fermeture, voire une activité partielle. Elles se
concentrent dans les activités sportives et de
divertissement (77,9% fermées ou en activité
partielle), suivies par les services d'hébergement et
d'hotellerie, les casinos et la restauration (84,9%
fermés ou en activité partielle) et le commerce de
détail (3,1% fermés et 15% en activité partielle). Ces
secteurs sont également plus importants a rap-
porter une baisse de leurs chiffres d’affaires entre
juin et octobre. Les activités de tourisme sont les
plus touchées avec pres de 43,5% des entreprises
dans I'hétellerie qui déclarent ne pas avoir de chiffre
d'affaires ou une diminution de plus de 50% de leur
CA. La restauration se montre plus résiliente avec
26,7% des entreprises n'enregistrant aucun chiffre

2 |stat; “Situazione e prospettive delle imprese nell'emergenza
sanitaria covid-19”; décembre 2020.
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d'affaires ou une réduction de plus de 50% et 56,3%
entre 10 et 50%.

Des activités industrielles plus
résilientes

Les activités industrielles semblent avoir mieux
résistées. En effet, 13% des entreprises interro-
gées ont enregistré des pertes de plus 50%
entre juin et octobre et plus de 80% des
entreprises industrielles sont restées actives en
novembre. Ces données expliquent en grande
partie le comportement de la production industrielle
durant la deuxiéme vague qui s’est révélé plus
résilient que lors du premier confirment. Aprés
avoir crii en octobre de 1,4%, l'indice de la
production industrielle a baissé de 1,4% d’un
mois sur 'autre en novembre. L’ensemble des
secteurs a l'exception des biens intermédiaires
(+0,2%) sont concernés par cette baisse, mais
celle-ci reste plus marquée dans les biens de
consommation (-4,0%) et I'énergie (-3,6%). L’acquis
de croissance laissé au troisieme trimestre est
légérement négatif a 0,8%. En glissement annuel,
la production est inférieure de 4,2%. La récupé-
ration du T3 a était en partie annulée par latté-
nuation de la reprise a partir de septembre. Aprés
avoir quasiment rattrapé son niveau d’avant-crise
en aodt, la production industrielle se situe en
novembre a -4,7% de son niveau de janvier 2020.

ot Acquis de production industrielle
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Des ventes au détail en baisse

Conséquences directes de la fermeture des
commerces de détail dans les zones rouge et
orange, l'indice des ventes au détail s’est
contracté de 6,9% en valeur et de 7,4% en
volume en novembre. Tout comme au premier
confinement, on observe une hausse des ventes de
produits alimentaires (+1,0% en valeur et en volu-
me) et une baisse des produits non alimentaires en
valeur et en volume, de respectivement de 13,2% et
13,5%. En glissement annuel, les ventes au détail
ont diminué de 8,1% en valeur et de 8,4% en
volume, plombées par les ventes de produits non
alimentaires (-15,1% en valeur et en volume). A
I'exception des équipements informatiques, de
télécommunications et téléphoniques (+28,7%) et
des outils et matériels ménagers (+2,0%), presque
tous les groupes de produits non alimentaires ont
enregistré une baisse. Elle reste plus marquée dans
les produits liés a rl'habillement et aux loisirs
avec -45,8% pour les chaussures, les articles en
cuir, les articles de voyage et I'habillement (-37,7%).
Le commerce électronique continue a tirer son
épingle du jeu avec une hausse des ventes en
ligne de 50,2%. Les petites structures sont quant a
elles plus impactées que les grandes surfaces, avec
-12,5% pour les premiéeres et -8,3% pour les
secondes.
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