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TAKEAWAY | LE QUATRIEME TRIMESTRE PONCTUE UNE ANNEE DE CELEBRATIONS

LA FINTECH MONDIALE TERMINE L’ANNEE 2021 COMME ELLE L’AVAIT COMMENCE... A SAVOIR

A BLOC!

Au quatrieme trimestre 2021, le marché mondial du financement en
fonds propres des fintech — pris au sens large — reste
particulierement dynamigue méme si I'écosystéme ne renouvele pas
les performances historiques constatées au troisieme trimestre.
Avec 402 opérations au compteur et des levées pour un
montant cumulé de 24,4 milliards de dollars, ce dernier trimestre
vient boucler une année 2021 historique pour les acteurs de cet
écosysteme.

Au total, sur 'ensemble de I'année 2021, nous pouvons affirmer
que les levées de fonds fintech ont atteint a minima le chiffre
record de 92,5 milliards de dollars en 955 opérations.

Si la valeur médiane du ticket investi par opération semble se
stabiliser sur 'année autour des 20 millions de dollars, celle des
post-valorisations ne cesse de progresser avec un chiffre qui a
plus que doublé en un an pour s’établir a 130 millions de dollars.
Une bulle s’est formée. Elle éclate pour les fintech dont les
sorties se font en bourse.

Avec 132 rachats industriels recensés au quatrieme trimestre et au
moins 8 milliards de dollars échangés, le marché des fusions /
acquisitions baisse en intensité en cette fin d’année. Dans ce
contexte, la plus belle sortie industrielle revient a la fintech Truebill
rachetée par Rocket Companies pour 1,2 milliard de dollars.
L’assurtech Lemonade, dont la capitalisation boursiére s’est effondrée
de 74%, fait 'acquisition de Metromile pour un prix de 500 millions de
dollars. Sur le segment des crypto-monnaies, le leader des
plateformes d’échanges thailandaises Bitkub se vend au groupe SCB
pour 537 millions de dollars.

Le T4 confirme le retour sur le devant de la scéne internationale
du Sud asiatique et PEurope s’affirme comme Pun des
écosystémes les plus dynamiques. L’écosystéme fintech
francais termine I'année en fanfare avec un quatriéme trimestre
dont les levées dépassent le milliard d’euros.

Méthodologie

Nos relevés ont été faits entre le 12 et le 14 janvier 2022.
Larédaction de cet Outlook a été arrétée le 19 janvier 2022.

Pour mesurer les fonds levés & un niveau mondial, nous nous appuyons sur
I'approche méthodologique de la société Pitchbook consistant a retenir a une
date donnée le montant total du capital investi dans une fintech par un
investisseur ou un groupe dinvestisseurs pour une série donnée. Les
informations retenues dans ce document sont basées sur le relevé mensuel par
série de toutes les levées de fonds des sociétés non cotées opérant sur les
verticales Fintech, InsurTech et Cryptocurrency/Blockchain telles que
retenues par Pitchbook, réalisées et cl6turées avec les professionnels du
capital investissement de type VC (venture capital). Ces relevés sont ensuite
compares pour déterminer les niveaux de fonds correspondant a la new money
levée. Nos relevés sont faits a une échelle mondiale et ce quelle que soit la
série caractérisant la levée de fonds. Toutes nos analyses comparatives sont
faites sur la base d’'un équivalent 2020. Nous avons exclu toutes les opérations
qui auraient pu étre menées par des « industriels » et des spécialistes de
I'amorgage. Des que cela a été possible et a minima pour le classement du Top
20, nous avons exclu toutes les opérations de dette conjointement annoncées
avec les levées de fonds concernées. En 2021, nous réintégrons dans nos
statistigues les SuperApp et leurs solutions de finance intégrée (embedded
finance) et nous élargissons notre périmétre d’analyse aux verticales InsurTech
et Cryptocurrency/Blockchain considérant que ces deux univers participent a
transformer les modeles d’affaire de la bancassurance. Pour suivre les sorties
industrielles a un niveau mondial et mesurer I'activité des fintech francaises,
nous nous appuyons sur les informations disponibles sur la plateforme
Crunchbase. Nous définissons la verticale fintech comme un ensemble de
Sociétés non cotées actives sur quatre grands segments (Financial Services,
Lending and Investments, Payments, Blockchain). Pour tenter de mesurer le
plus précisément et sincérement possible I'activité des fintech francaises dont
les transactions sont parfois difficilement renseignées par les plateformes
anglo-saxonnes que nous utilisons, nous nous appuyons sur les barometres
publiés par [lassociation professionnelle frangcaise France Fintech. Ces
baromeétres sont systématiquement comparés a nos relevés Crunchbase et
Pitchbook pour en valider les statistiques.
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TABLEAU DE BORD DU MARCHE MONDIAL DU FINANCEMENT EN FONDS PROPRES

DES FINTECH
UN NOMBRE D’OPERATIONS EN HAUSSE DE 42% ET DES MONTANTS LEVES MULTIPLIES

RESPECTIVEMENT PAR TROIS PAR RAPPORT AU T4 2020
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UN QUATRIEME TRIMESTRE DOMINE PAR LA SCENE AMERICAINE MAIS...

LE SUD ASIATIQUE CONFIRME SON RETOUR DANS LE JEU DES NATIONS LES PLUS
INNOVANTES ET LA DYNAMIQUE EUROPEENNE S’AMPLIFIE

Avec sa série E de 900 millions de dollars qui la valorise a 9 mil-
liards de dollars, la néobanque N26 signe le plus beau come-
back du trimestre, si ce n'est de 'année. Aprés s’étre perdue ces
derniéres années dans une conquéte internationale hasardeuse et
aprés avoir dépensé beaucoup d’énergie a rassurer le régulateur
allemand sur son rythme de croissance, la fintech allemande rentre

dans le top 10 des néobanques les mieux valorisées au monde.

Alors que la plupart des parcours boursiers des fintech entrées en
bourse en 2021 restent décevants, la valeur médiane des post-
valorisations des start-up sous capitaux privés continue de
progresser sur ce dernier trimestre. En un an glissant, cette
médiane a plus que doublé pour atteindre les 130 millions de
dollars.

Dans notre précédent Outlook, nous avions écrit que I'année 2021
marquerait le grand retour de I'inde sur le devant de la scéne
internationale des écosystemes fintech les plus dynamiques. Nous
anticipions une année autour de la centaine d’opérations pour un
total de 8 milliards de dollars d’argent frais.

Les chiffres indiens du dernier trimestre ne nous ont pas dégus.
Avec 2,7 milliards de dollars de fonds levés en 34 opérations au
T4 2021, I'inde termine I'année sur un niveau record de 8,2 mil-
liards de dollars de capitaux investis a 'occasion de 154 opérations.

En Europe, la premiére place du T4 revient au Royaume-Uni
(1,7 Md$ de fonds levés) talonné désormais par I'Allemagne (1,5Md$).
La France compléte ce podium et se rapproche sensiblement de
ses compétiteurs européens au point que nous pourrions en 2022
la voir dépasser I'Allemagne et pourquoi pas le Royaume-Uni.

Top 20 mondial des opérations fintech (T4 2021)

N26 2013 Allemagne octobre E 900 9
Celsius Network 2017 USA novembre B 750 3,5
DriveWealth 2012 USA octobre D1/D2 735 4
Forte 2018 USA novembre B 725 ND
MoonPay 2018 Singapour  novembre A 555 3
Monzo 2015 UK décembre H 500 4,5
Deel 2017 USA octobre D1/D2 425 6
FTX 2018 Bahamas octobre B1 421 25
Bolt Financial 2014 USA octobre E 400 11
Fireblocks 2018 USA décembre E 400 8
Gemini 2014 USA novembre D 400 7
Razorpay 2013 Inde décembre F 375 75
Anchorage Digital 2017 USA décembre D 350 3
Pleo 2015 Danemark  décembre C 350 4,7
OfBusiness 2015 Inde décembre G 325 5
Brex 2017 USA octobre D2 300 12,3
Billie 2016 Allemagne octobre C 299 1
Upgrade 2016 USA novembre F 280 6,3
Tipalti 2010 USA décembre F 270 8
Mambu 2011 Pays-Bas décembre E 266 5,6

Sources : Crédit Agricole SA / ECO, Pitchbook 14/01/2022
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LES FINTECH FRANCAISES SE DRAPENT D’HABITS DE LICORNE

L’ANNEE 2021 S’ACHEVE SUR UN QUATRIEME TRIMESTRE RECORD. AU T4, LES LEVEES DE
FONDS DEPASSENT LE MILLIARD D’EUROS

Sélection de levées de fonds de fintech francaises* au T4 2021

Membre
; ) . . . ; Fintech Segment Date Série  Montant levé France
L’écosystéeme fintech francais termine I'année en fanfare avec Fintech
un quatrieme trimestre dont les levées dépassent le milliard Shift Technology Assurance novembre D 5450 M$ Non
d’euros pour au moins 30 opérations. Sur 'ensemble de I'année Swile Service de paiement octobre D 3259 M$ Non
2021 et d’aprés l'association France Fintech, les entreprises du Leocare (1) Assurance novembre B 1160 Ms Oui
secteur ont levé 2,3 milliards d’euros en 93 opérations. En 2021, Lydia Banking/PFM décembre c 1030 M$ Oui
5 start-up de la finance rejoignent le club des licornes francai- NEoT Financement octobre ND 800 Me Non
ses : Alan, Ledger, Lydia, Swile et Shift Technology. FairMoney Financement octobre ND S LY Non
) ) o Enfuce Service de paiement décembre C 450 M€ Oui
Pans n\otre derm_er Fintech Ogtlook, nous _ave_mssmns sur un Evina Services opérationnels  novembre A 27 M$ _—
g,cc;?y_steme fran(;al_s peu ,cor_wcerne par la tokemsatlodn des \mod_eleis Colony Blockchain novembre Seed 185 M$ Non
affaires. Nous avions eCI"It que nous nous attendions a voir le e FET— pE— E— 136 Ms -
Capltal_rlsque fr’angals reagir ,en mvestl_ssant Qa}vantage en Numeral Service de paiement décembre Seed 13,0 M€ Non
amorcage dans l'univers européen des actifs numeériques. SheeldMarket Blockchain octobre N 11 M$ N
A la lecture des levées du dernier trimestre 2021, il nous semble Mila Assurance octobre Seed 100 Me Non
que les start-up frangaises qui jouent dans le domaine de la Mon Petit Placement Patrimoine novembre ND 6,0 M3 Oui
tokenisation sont plus nombreuses a lever. Nous avons repéré Continuity Tech  Services opérationnels  novembre Seed 57 M$ Non
7 opérations au T4 dont celle de Colony qui boucle un impression- LETUS Private Office Pefiigim eeialE ND 55 Me Non
nant tour de table dg 18,5 m|II|on,s de doIIar,s_.\ Les investisseurs Unlimitd Financement décembre  Seed 50 Me oui
fran(;a|§ ,semblent ega_lement _d ores et déja plus présents a T Banking/PFM novembre  Seed 46 MS$ Non
Ieur_s cotes. Bolf_aro Music accueille Newfund Management, Axeleo JellyFi Blockchain décembre Seed 44 M$ Non
Capital rejoint Kima Ventures dans I'aventure de SheeldMarket et le Lum Network Blockchain décembre 1co 40 M$ Non
business angel Frédéric Montagnon soutient le projet de Starchain Asilimia Banking/PFM novembre Seed 20 M$ oui
Gazer. On peut cependant regretter I’absence du capital risque Sicnlalbe e décembre  CrowdEq 20 ME oui
francais dans le tour de table de JellyFi qui attire sur son projet de Digital Village Blockchain décembre Seed 20 M$ Non
finance décentralisé de prestigieux investisseurs mais anglo-saxons. Ejara Patrimoine octobre Seed 20 Ms$ Non
. . . . L A b Seed 1,2 M€ Oui
Au-dela des nouvelles licornes et des levées de Shift Technology, yanne Assurance novemore ee u
. . N . . . NessPay Service de paiement novembre Pre-Seed 12 M$ Oui
Swile ou Lydia, le quatrieme trimestre impressionne quant au _ _
5 , . N . Bolero Music Blockchain novembre Seed 0,7 M$ Non
nombre d’opérations en amorcage. Ce constat tend a démontrer - .
) s R . R . Starchain Gazer Blockchain octobre Pre-Seed 04 M€ Non
que l’écosystéme francais se renouvéle, reste jeune et donc , ) _
, N . . PaySika Service de paiement octobre Pre-Seed 04 M$ Non
présente de tres forts potentiels. Dans cet environnement, nous )
Joltee Assurance décembre Pre-Seed 0,3 ME Non

restons curieux de voir comment le segment des assurtech arrivera

Sources : Crédit Agricole SA / ECO, Pitchbook, Crunchbase au 14/01/2022 ; (*) siege social en France ;

a progresser en 2022. (1) Leocare leéve une combinaison capital / dette
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