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CROATIE — Une entrée réussie dans la zone euro

La Croatie a intégré la zone euro le 1° janvier 2023. Depuis septembre 2022, I'obligation d’afficher le prix
des marchandises dans les deux devises a permis a la population de s’habituer aux prix en euros et aux
autorités de bien surveiller qu'il n’y ait pas de hausses de prix abusives et injustifiées.

Toutefois, ce passage s’est déroulé dans un contexte global inflationniste partout en Europe et la Croatie
n’a pas été épargnée avec une moyenne de hausse des prix en 2022 de 13,1%. En revanche, appartenir
a la zone euro a permis a la Banque nationale de Croatie de ne pas augmenter le taux directeur de fagon
plus importante que ce qu’elle aurait pu faire si le pays utilisait encore la monnaie locale et avec une
potentielle efficacité toute relative, 'économie étant déja fortement « euroisée ». Les finances publiques
comme les ménages profitent ainsi d’étre ancrés aux évolutions de la BCE, comparativement aux autres
économies des pays d’Europe centrale qui font face a une assez forte hausse du colt de I'endettement.

De plus, cette entrée dans la zone euro et la garantie que confére la BCE ont été un déclencheur de
'amélioration de la notation du souverain croate qui, a son tour, a permis de diminuer le colt de
I'endettement. Le bilan est donc globalement positif : le risque sur la dette externe s’efface grace a I'euro.

Le pays bénéficie d’'une enveloppe de 6 milliards d’euros du fonds de relance européen, ce qui représente
environ 8,6% du PIB a répartir sur une période de quatre ans. Cette manne financiere devrait relancer les
investissements, notamment dans les domaines de la transition énergétique pour un pays qui reste encore
trées dépendant des énergies fossiles, en particulier en provenance de la Russie. Pour le moment, le
gouvernement s’est attelé au troisieme volet de son plan qui englobe I'amélioration du systeme de santé
et des domaines de I'éducation. Le plus gros reste encore a faire et cela n’est pas forcément le plus facile.
Historiguement, les taux d’absorption des fonds européens ont souffert du manque de réformes
structurelles nécessaires pour mener a bien les projets. La transition énergétique, avec les investissements
que cela exige, pourrait rencontrer quelques difficultés dans la volonté de mener les réformes, méme si le
gouvernement actuel bénéficie d’'une grande majorité au Parlement.

L’économie croate tire une grande partie de son PIB du tourisme (autour de 25%) et des exportations vers
I'Union européenne, avec un partenaire principal qui est I'ltalie. Les perspectives de ralentissement des
économies développées risquent de peser sur les exportations croates et de ralentir la dynamique
économique. Le renchérissement des importations
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des objectifs de transition, mais aussi pour stimuler l'investissement et la croissance potentielle de
I’économie. Cela devrait également contribuer a faire diminuer le taux d’endettement public qui reste parmi
les plus forts de la région (72% du PIB).
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