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SERBIE — A la croisée des influences

La Serbie est I'exemple type d’'un pays a la croisée des différentes influences qui dans le contexte
géopolitique actuel sont difficilement soutenables car la polarisation exige une prise de position. D’un cété,
le pays est trés proche de la Russie — leurs relations diplomatiques et économiques se poursuivent — mais
dans le méme temps le processus d’adhésion a I'UE se poursuit lui aussi. La collaboration avec la Chine
est parmi les plus fortes des Balkans pendant que 'UE commence a prendre ses distances avec le
partenaire chinois. Le contexte de guerre en Ukraine a réveillé le conflit dans le nord du Kosovo avec des
incidents armés qui a la fois agitent les ultranationalistes et poussent les alliés européens a trouver une
solution diplomatique pour éviter une extension du conflit. En somme, la Serbie cristallise a elle seule toutes
les questions diplomatiques et stratégiques qui se posent a 'ensemble de 'UE.

Aprés une certaine résilience de l'activité économique en 2022, on devrait assister cette année a un
ralentissement plus prononcé de la croissance du PIB estimé autour de 2%. L'’inflation, qui devrait se situer
autour de 12,9% en 2023, pénalise la consommation privée dont la croissance devrait étre trés modeste et
cela dans un contexte de faibles gains des salaires réels. Les conditions de crédit se sont resserrées, en
raison d’une politique monétaire restrictive pour combattre cette hausse des prix, ce qui a eu pour effet de
ralentir les investissements privés. Le taux directeur a été augmenté a 6,5% par la Banque centrale. La
demande externe a également ralenti, en raison de la plus faible dynamique économique des principaux
partenaires commerciaux qui se situent dans I'UE (ltalie, Allemagne; etc.).

Le codt des importations s’est renchéri surtout en 2022 en raison de la hausse des prix de I'énergie et de
l'inflation un peu partout dans le monde, en dégradant ainsi le solde courant autour de 7% du PIB en 2022.
Cette année, il devrait se situer autour de 3,8% du PIB mais demeure assez sensible a la variation des prix
de I'énergie dont le pays reste dépendant. En
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de rappeler 'importance du partenaire chinois pour la
Serbie. Le pays est un des maillons clés sur I'espace
européen du projet chinois de la route de la soie et
de nombreux projets sont en cours. Dans le contexte 50
actuel d’augmentations des tensions entre I'Europe
et la Chine, la forte présence chinoise en Serbie peut
aussi étre source de divergences de stratégie.
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Le Parti nationaliste Serbian Progresive Party du président Vucic reste la force politique majeure du
panorama politique serbe. Les élections législatives et présidentielle d’avril 2022 I'ont confirmé dans un
cadre d’affaiblissement des partis de I'opposition et une concentration des pouvoirs et de 'autorité autour
du président.

Plus globalement, la position serbe devient de plus en plus compliquée a tenir en raison du contexte de
guerre en Ukraine. D’'un c6té, la Serbie et la Russie ont des relations culturelles et diplomatiques trés
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proches avec une coopération militaire trés rapprochée. De I'autre cbté, sa nouvelle coopération lucrative
avec la Chine s’intensifie depuis plusieurs années au point que la Serbie devrait devenir un des principaux
maillons des infrastructures de la route de la soie dans les Balkans en tant que porte d’entrée vers 'UE.
En paralléle de tout cela, son processus d’adhésion a I'UE progresse, certes trés lentement mais Belgrade
est officiellement candidate et maintient son cap sans pour autant se plier a la politique commune des
sanctions et sans prendre une position claire vis-a-vis de la guerre en Ukraine. Il est clair que le pays veut
conserver toutes les sources de revenus mais il se peut que les pressions européennes le poussent de
plus en plus dans ses retranchements. |l faut rappeler par ailleurs que I'opinion publique est de moins en
moins favorable a une adhésion a 'UE et regarde plutdt avec sympathie la Russie de V. Poutine.

Les tensions dans le nord du Kosovo ont été ravivées ces derniers mois de facon rapide avec des incidents
armés. Cela peut représenter a la fois une occasion de trouver enfin une solution diplomatique mais on
pourrait aussi assister a un regain de conflit armé aux portes de 'Europe. L’UE et les Etats-Unis ont réagi
tres rapidement aprés la montée des tensions en proposant aux deux parties prenantes un plan de
normalisation qui a été rejeté dans sa premiére version et qui a été reformulé pour étre ensuite discuté
entre les chefs d’Etat. Cette réaction trés rapide des Européens montre bien la volonté de limiter I'extension
du conflit de la périphérie d’influence russe en Europe. Il n’y a toutefois pas encore d’avancée majeure
dans ce processus de normalisation mais il a empéché I'escalade.

Article publié le 10 novembre 2023 dans notre hebdomadaire Monde — L ‘actualité de la semaine

N° 23/307 — 15 novembre 2023 -2-


https://etudes-economiques.credit-agricole.com/Publication/2023-novembre/monde-l-actualite-de-la-semaine

Serbie — A la croisée des influences

Ada ZAN
ada.zan@credit-agricole-sa.fr

{gl Perspectives

2

Consultez nos derniéres parutions en acces libre sur Internet :

Date Titre Théme
14/11/2023 France — Que retenir des derniéres données sur les salaires ? France
13/11/2023 Chine — Le long chemin de la transition Chine
10/11/2023 Monde — L'actualité de la semaine Monde
09/11/2023  Désir d’euro numérique Banque, paiement
08/11/2023  Amérigue latine — Quand, par prudence, le FMI ne nous épargne rien Amérique latine
08/11/2023  Italie — Recul de la confiance en octobre Italie
06/11/2023 Zon’e euro — Les enquétes PMI d’octobre signalent un nouveau repli de I'activité et un premier recul Zone euro

de l'emploi
06/11/2023  Portugal — Conjoncture : vers une forte modération de la croissance Portugal
02/11/2023  Philippines — Tensions croissantes en mer de Chine Philippines
02/11/2023  France — Conjoncture — Flash PIB : sans surprise, modération de la croissance au T3 2023 France
31/10/2023  Italie — Scénario 2023-2024 : une croissance en panne Italie
31/10/2023 Royaume-Uni — Scénario 2023-2024 : |le resserrement monétaire pése sur les perspectives Royaume-Uni
30/10/2023  Zone euro — Scénario 2023-2024 : stagnation entre deux forces puissantes Zone euro
30/10/2023 Espagne — Scénario 2023-2024 : vers un ralentissement modéré Espagne
27/10/2023 Monde — L'actualité de la semaine Monde
26/10/2023  En Pologne, une victoire pour I'Etat de droit et pour 'Europe PECO
26/10/2023  France — Scénario 2023-2024 : un redémarrage en douceur malgré les vents contraires France
25/10/2023  France — Le climat des affaires n'est pas au beau fixe, quelles implications pour la croissance ? France
24/10/2023 Espagne — Plan budgétaire 2024, vers un déficit public de 3% Zone euro
20/10/2023 Monde — L'actualité de la semaine Monde
19/10/2023 Open Banking, les entreprises en ont-elles pour leurs données ? Fintech
19/10/2023  Afrique sub-saharienne — La croissance économique est revue a la baisse pour 2023 Afrique
18/10/2023 Hong Kong — L'éternelle guestion du "peg"” Asie
18/10/2023 Italie — Reprise de la production industrielle, un mirage ? Italie
17/10/2023 PRISME — L'analyse de la conjoncture et de |'actualité agricole et agroalimentaire du Crédit Agricole Agri-Agroalimentaire
16/10/2023 France — Les ménages et les entreprises modifient leur comportement face a l'inflation France

Consultez les Etudes Economiques et abonnez-vous gratuitement & nos publications sur :

Crédit Agricole S.A. — Direction des Etudes Economiques
12 place des Etats-Unis — 92127 Montrouge Cedex
Directeur de la Publication : Isabelle Job-Bazille
Rédacteur en chef : Armelle Sarda
Documentation : Elisabeth Serreau — Statistiques : DataLab ECO
Secrétariat de rédaction : Véronique Champion

Contact: publication.eco@credit-agricole-sa.fr

Internet : https://etudes-economiques.credit-agricole.com/
iPad : application Etudes ECO disponible sur App store
Android : application Etudes ECO disponible sur Google Play

Cette publication refléte I'opinion de Crédit Agricole S.A. a la date de sa publication, sauf mention contraire (contributeurs
extérieurs). Cette opinion est susceptible d’étre modifiée a tout moment sans notification. Elle est réalisée a titre purement
informatif. Ni I'information contenue, ni les analyses qui y sont exprimées ne constituent en aucune fagon une offre de vente ou
une sollicitation commerciale et ne sauraient engager la responsabilité du Crédit Agricole S.A. ou de I'une de ses filiales ou d’une
Caisse Régionale. Crédit Agricole S.A. ne garantit ni I'exactitude, ni I'exhaustivité de ces opinions comme des sources
d’informations a partir desquelles elles ont été obtenues, bien que ces sources d’informations soient réputées fiables. Ni Crédit
Agricole S.A., ni une de ses filiales ou une Caisse Régionale, ne sauraient donc engager sa responsabilité au titre de la divulgation
ou de l'utilisation des informations contenues dans cette publication.

N° 23/307 — 15 novembre 2023


https://etudes-economiques.credit-agricole.com/Publication/2023-novembre/france-que-retenir-des-dernieres-donnees-sur-les-salaires
https://etudes-economiques.credit-agricole.com/Publication/2023-novembre/chine-le-long-chemin-de-la-transition
https://etudes-economiques.credit-agricole.com/Publication/2023-novembre/monde-l-actualite-de-la-semaine
https://etudes-economiques.credit-agricole.com/Publication/2023-novembre/desir-d-euro-numerique
https://etudes-economiques.credit-agricole.com/Publication/2023-novembre/amerique-latine-quand-par-prudence-le-fmi-ne-nous-epargne-rien
https://etudes-economiques.credit-agricole.com/Publication/2023-novembre/italie-recul-de-la-confiance-en-octobre
https://etudes-economiques.credit-agricole.com/Publication/2023-novembre/zone-euro-les-enquetes-pmi-d-octobre-signalent-un-nouveau-repli-de-l-activite-et-un-premier-recul-de-l-emploi
https://etudes-economiques.credit-agricole.com/Publication/2023-novembre/zone-euro-les-enquetes-pmi-d-octobre-signalent-un-nouveau-repli-de-l-activite-et-un-premier-recul-de-l-emploi
https://etudes-economiques.credit-agricole.com/Publication/2023-novembre/portugal-conjoncture-vers-une-forte-moderation-de-la-croissance
https://etudes-economiques.credit-agricole.com/Publication/2023-novembre/philippines-tensions-croissantes-en-mer-de-chine
https://etudes-economiques.credit-agricole.com/Publication/2023-octobre/france-conjoncture-flash-pib-sans-surprise-moderation-de-la-croissance-au-troisieme-trimestre-2023
https://etudes-economiques.credit-agricole.com/Publication/2023-octobre/italie-scenario-2023-2024
https://etudes-economiques.credit-agricole.com/Publication/2023-octobre/royaume-uni-scenario-2023-2024
https://etudes-economiques.credit-agricole.com/Publication/2023-octobre/zone-euro-scenario-2023-2024-stagnation-entre-deux-forces-puissantes
https://etudes-economiques.credit-agricole.com/Publication/2023-octobre/espagne-scenario-2023-2024
https://etudes-economiques.credit-agricole.com/Publication/2023-octobre/monde-l-actualite-de-la-semaine4
https://etudes-economiques.credit-agricole.com/Publication/2023-octobre/en-pologne-une-victoire-pour-l-etat-de-droit-et-pour-l-europe
https://etudes-economiques.credit-agricole.com/Publication/2023-octobre/france-scenario-2023-2024
https://etudes-economiques.credit-agricole.com/Publication/2023-octobre/france-le-climat-des-affaires-n-est-pas-au-beau-fixe-quelles-implications-pour-la-croissance
https://etudes-economiques.credit-agricole.com/Publication/2023-octobre/espagne-plan-budgetaire-2024-vers-un-deficit-public-de-3
https://etudes-economiques.credit-agricole.com/Publication/2023-octobre/monde-l-actualite-de-la-semaine3
https://etudes-economiques.credit-agricole.com/Publication/2023-octobre/open-banking-les-entreprises-en-ont-elles-pour-leurs-donnees
https://etudes-economiques.credit-agricole.com/Publication/2023-octobre/afrique-sub-saharienne-la-croissance-economique-est-revue-a-la-baisse-pour-2023
https://etudes-economiques.credit-agricole.com/Publication/2023-octobre/hong-kong-l-eternelle-question-du-peg
https://etudes-economiques.credit-agricole.com/Publication/2023-octobre/italie-reprise-de-la-production-industrielle-un-mirage
https://etudes-economiques.credit-agricole.com/Publication/2023-octobre/prisme-l-analyse-de-la-conjoncture-et-de-l-actualite-agricole-et-agroalimentaire-du-credit-agricole
https://etudes-economiques.credit-agricole.com/Publication/2023-octobre/france-les-menages-et-les-entreprises-modifient-leur-comportement-face-a-l-inflation
file://///Casnas100.ca-sa.local/../../_ECO%20NEWS/Modèle/publication.eco@credit-agricole-sa.fr
https://etudes-economiques.credit-agricole.com/
http://itunes.apple.com/fr/app/etudes-eco/id541057013?mt=8
https://play.google.com/store/apps/details?id=fr.creditagricole.etudeseco

