R

L’analyse économique et sectorielle du Groupe Crédit Agricole

| Perspectives

N°23/322 — 28 novembre 2023

FRANCE - Le climat des affaires plombé par le
commerce de gros et de détail

En novembre, le climat des affaires diminue de nouveau légérement, a 97 (-1 point, aprés -2 points en
octobre) d’apreés les chiffres de I'lnsee publiés jeudi dernier. Cette baisse est liée a une dégradation dans
le commerce de gros et le commerce de détail. Le climat des affaires global se situe ainsi sous son niveau
de longue période (100) depuis octobre. Le climat de 'emploi se dégrade aussi (-2 points), mais reste juste
au-dessus de sa moyenne historique, a 101.

Le climat des affaires, qui résume I'opinion des chefs d’entreprises sur la conjoncture, est stable dans les
services, au niveau de sa moyenne de long terme (100) depuis octobre. Il est stable également dans
l'industrie, a 99, soit juste en-dessous de sa moyenne historique. Le climat des affaires est en baisse dans
l'industrie du batiment, ou il perd 1 point, mais reste supérieur a sa moyenne de longue période, a 102. ||
diminue également dans le commerce de détail, y compris le commerce et la réparation d’automobiles
(-2 points par rapport a octobre) et dans le commerce de gros (-4 points par rapport a septembre) ou il se
situe en revanche sous sa moyenne historique, a respectivement 96 et 90.

Climat des affaires en France

120
100 "%
=

; V‘VM

70
60
50
40
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Commerce de détail Batiment Services Industrie Ensemble
Derniers points : nov. 2023 Sources : Insee, Crédit Agricole S.A

Notre opinion — Le niveau dégradé du climat des affaires global, sous sa moyenne de long terme
(97 contre 100) ne se traduira pas forcément par une baisse de l'activité, mais est cohérent avec une
croissance faiblement positive, comme l'explique déja une de nos publications. La légére baisse du climat
de I'emploi s’inscrit dans la continuité du ralentissement du marché du travail déja observé sur les derniers
trimestres. Ce ralentissement a notamment pu participer a la modération des hausses de salaires, avec une
surprise a la baisse sur I'’évolution des salaires de base de la Dares au troisieme trimestre, dont la hausse
est repassée sous celle des prix sur un an.

Article publié le 24 novembre 2023 dans notre hebdomadaire Monde — L 'actualité de la semaine
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