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MOYEN-ORIENT - AFRIQUE DU NORD

Un peu plus de croissance et un peu moins
d’inflation en 2024

La région Moyen-Orient et Afrique du Nord devrait croitre un peu plus vite en 2024 qu’en 2023 et I'inflation
devrait s’apaiser dans la plupart des pays.

Les prévisions de croissance de l'activité s’établissent en moyenne a 3,1% en 2024, une légéere
accélération par rapport a 2023 ou elle devrait atteindre 2%, selon les derniéres estimations. La raison
principale est la probable accélération des productions d’hydrocarbures et donc la hausse en 2024 des PIB
pétroliers dans les pays producteurs.

Effectivement, afin d’enrayer la chute du prix, les pays de 'OPEP+, mais surtout I'Arabie saoudite, ont
plafonné la production de pétrole en 2023 et cette mesure a permis d’enrayer en partie la chute du prix des
hydrocarbures. Le prix du pétrole s’est établit a 83 dollars le baril en moyenne depuis le début de 'année
2023. La contraction des PIB pétroliers observée cette année ne devrait donc pas se reproduire en 2024.
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(32%), I'lran (45%) et le Liban (estimé a 225%) L'inflation va diminuer a 2,2% en moyenne dans les pays
producteurs de pétrole du CCG, un taux assez proche de 2023. Le prix toujours assez élevé des matieres
premieres et des produits de consommation importés va continuer de mettre sous pression les pays
importateurs, mais de fagon plus modérée. L'inflation restera assez élevée en Tunisie et en Algérie — autour
de 6% —, tandis qu’elle devrait rester assez contenue en Jordanie (2,5%) et va diminuer au Maroc a 3%.
Les prévisions d’inflation en Egypte sont difficiles a établir, car elles dépendent de 'ampleur de dévaluation
de la livre attendue en 2024, ce qui va provoquer, comme en 2023, le phénoméne d’inflation importée.
Notre prévision s’établit a 21,5%. Cette Iégére baisse de l'inflation dans la région va sans doute donner un
regain a la consommation des ménages.

M Notre opinion — L’environnement géopolitique est bien évidemment porteur de lourdes incertitudes en
fonction de I'extension ou non du confiit a Gaza. L’impact sur la croissance régionale semble trés modéré
a ce stade, mais les risques sont a la baisse en cas de dérive du risque géopolitique.
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