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Le point de vue

Mais que vient faire 'Azerbaidjan dans le Pacifique Sud ?

Les relations diplomatiques entre la France et I’Azerbaidjan se sont détériorées au cours des derniers
mois. Cependant, aucun Etat occidental n’a d’intérét stratégique a prolonger une discorde avec
Bakou. Cela se voit dans la prudente diplomatie sur le dossier arménien : dans la région, c’est le
réalisme géopolitique qui prévaut, car I’Azerbaidjan est la clé du Caucase et I'un des dominos de la
sécurité énergétique européenne.

Bakou fait de «[lingérence » et cette ingérence est « extrémement néfaste ». Ce sont les termes de
G. Darmanin aprés la signature, par une élue indépendantiste calédonienne, d’'un memorandum de
collaboration avec le Parlement azéri. A cela, s’ajoute la participation du Tavini Huira’atira (anciennement Front
de libération pour la Polynésie) au Groupe d’Initiative de Bakou, créé pour « dénoncer le colonialisme », groupe
auquel appartiennent aussi des indépendantistes de Guyane, de Martinique et de Guadeloupe. Quant a la
Corse, le Parlement azéri a tres simplement réclamé son indépendance. Bref ! Tout cela ne fait que mettre
un point d’orgue a la dégradation des relations franco-azéries, Bakou accusant Paris d’avoir pris le parti
de 'Arménie aprés la conquéte du Haut-Karabakh, avec des ventes d’équipements pour la défense sol-air
arménienne en octobre dernier (I'Inde a aussi été accusée de soutien) — au moment méme ol Bakou menait
des exercices militaires conjoints avec la Turquie, prés de la frontiere arménienne. Depuis, on a assisté a
lincarcération d’un Francgais, au renvoi de diplomates et au rappel de notre ambassadrice a Bakou. La relation
diplomatique azérie s’est d’ailleurs aussi dégradée avec les Etats-Unis, jusqu’a ce que la rumeur circule,
récemment, d’'un projet de sanctions au Congrés américain (non matérialisé a ce jour). Cette menace n’est
sans doute pas étrangére a la libération, en retour, d’'un prisonnier politique et a la reprise de consultations
téléphoniques entre Washington et Bakou.

Sécurité, stabilité, connectivité ?

Quels que soient les choix diplomatiques d’un régime qui se situe dans le dernier tiers des classements sur les
libertés publiques (Reporters sans frontiéres ou Transparency international), aucun Etat occidental n’a d’intérét
stratégique a prolonger une discorde avec Bakou. Cela se voit dans la prudente diplomatie sur le dossier
arménien : dans la région, c’est le réalisme géopolitique qui prévaut, car I’Azerbaidjan est la clé du
Caucase et I’'un des dominos de la sécurité énergétique européenne.

Cette géographie de « verrou », entre la Turquie, I'lran et la Russie, est identifiée depuis longtemps comme un
atout par le gouvernement azéri, qui se réve en centre d’échanges régionaux, espérant transiter un jour d’un
profil économique d’émirat a celui de hub. Méme la Banque mondiale ne s’y trompe pas, elle prévoit un
triplement des échanges d’ici 2030, a condition que les lourdeurs existantes soient levées, en particulier
corruption, inertie administrative et encombrements routiers. Or, il faut bien dire que cette ambition azérie n’a
jamais réussi a prendre forme. Pourtant, deux game changers pourraient étre des accélérateurs géo-
économiques. D’une part, la guerre en Ukraine, qui donne de I'importance au contournement de la Russie.
D’autre part, la conquéte du Karabakh, et surtout la négociation de paix avec ’Arménie, qui pourrait lever une
hypotheque de conflit.
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Les deux questions clés du risque pays

Reste a savoir si Bakou saura matérialiser un espace de stabilité dans une géopolitique régionale
éruptive (la Géorgie a surveiller de prés...) et si I'atout de sa position géographique pourra
contrebalancer les inerties institutionnelles qui ont freiné le développement de ce pays jusqu’a présent.
Ces deux questions vont encadrer les évaluations de risque pays, le profil souverain étant, quant a lui, sécurisé
par les excédents extérieurs, par une dette publiqgue a moins de 30% et par le coussin record de 56 milliards
de dollars de SOFAZ, le fonds pétrolier d’Etat de la République d’Azerbaidjan. Cette liquidité va permettre
d’ailleurs de financer des investissements dans le Karabakh. En fait, avec des actifs nets en devises estimés a
67% du PIB, le souverain azéri est en téte de son groupe de pairs : il faut chercher pour trouver des inquiétudes
souveraines. Ce n’est donc pas par le quantitatif que I'analyse de risque se décline, mais dans les
domaines informels de la relation diplomatique, du risque de réputation et de la capacité a matérialiser
une trajectoire de développement.

En effet, malgré la manne pétroliere et gaziére, la croissance potentielle azérie (de l'ordre de 2%) reste
contrainte par un niveau élevé de corruption, une centralisation administrative et politique, ainsi que par
augmentation des dépenses militaires — qui ont fait passer Bakou de la 16° & la 9¢ place mondiale, entre 2017
et 2022, dans un classement de militarisation* des économies. L’enjeu de la diversification reste donc entier
pour une économie vulnérable a la volatilité de la rente énergétique, bien que sa résilience aux chocs se soit
accrue (volatilité qui est 'une des faiblesses du rating souverain).

La guerre en Ukraine a renforcé le statut de pays pivot de I’Azerbaidjan

Bakou a donc aujourd’hui une marge de manceuvre géopolitique plus large, qui lui permet de déployer
un multi-alignement « a la turque » : ainsi, I'accord gazier avec I'Union européenne de 2022 (partenaire
« reliable », selon U. von der Leyen) n’'a pas cassé les relations avec la Russie (nombreuses rencontres entre
Gazprom et Socar depuis un accord de livraison de gaz russe). Mais cette diplomatie multifocale met les
investisseurs occidentaux face a des zones d’ombre, que leurs propres Etats ne les aident pas a gérer : risques
de réputation, liés tant au traitement des Arméniens, que des journalistes ou des prisonniers politiques ; risques
de sanctions, sur la relation avec la Russie ; risques d’instabilité géopolitique, si la définition des nouvelles
frontiéres avec I'’Arménie n’est pas acceptée. Il va falloir que la paix devienne crédible pour que la stabilité
régionale le soit aussi. On parle la de trente ans de conflit, mais on parle aussi du premier processus
de paix engagé dans un monde en feu ! Ce n’est pas rien ! Reste que tout cela est mal pricé dans les
notations des agences, qui peinent a intégrer une telle complexité géo-économique.

Et cela d’autant moins que tout le monde courtise I’Azerbaidjan ! L'organisation de la COP29 cette année
va offrir une vitrine institutionnelle & un pays pourtant peu engagé dans la transition (le pétrole et le gaz
comptent pour 90% des exportations, 48% du PIB et 53% des revenus de I'Etat). Et que dire de I'organisation
a Bakou du 6° « World Forum on intercultural dialogue » début mai ? L’Azerbaidjan est aussi membre de
lorganisation de coopération de Shanghai et développe ses relations diplomatiques avec la Chine. Mais
surtout, Bakou déploie une diplomatie pan-turcique vers I'Asie centrale, en tant que membre de I'Organisation
des Etats turciques et en cultivant les relations avec Ankara, son plus ancien allié (premier Etat & reconnaitre
son indépendance) — au point que le président Aliev parle « d’'une nation, deux Etats». Les projets
d’infrastructures sont nombreux (entre autres, un nouveau pipeline, pour diminuer la dépendance du
Nakhitchevan a I'lran). L’ambition de connectivité régionale est partagée par les deux pays, comme
moteur de croissance, mais aussi d’unité culturelle et de solidarité, dans un monde turcique qui
s’affirme en revendiquant son existence géo-économique. Cette émergence de « I'objet turcique » est
une des conséquences de la fragmentation géopolitigue mondiale.

Il va falloir surveiller le corridor de Zangezur...

Entre le Nakhitchevan et le reste du territoire azéri, s'étale 'Arménie, mais aussi le projet du « corridor de
Zangezur », qui donnerait a la Turquie un acces a I'Asie centrale via la mer Caspienne, sans passer par la
Géorgie ou I'lran — qui taxent lourdement les camions turcs. L'importance stratégique du corridor a été masqué
par le long conflit avec I’Arménie, mais il devient évident aujourd’hui. Il intéresse aussi la Russie, qui cherche a
renforcer ses relations avec Ankara et a avoir un accés a ’Arménie. Surtout, Zangezur est I'un des maillons du
« middle corridor », qui relie la Chine a I'Europe, en contournant la Russie, et il peut avoir une énorme
importance pour le commerce et la sécurité énergétique régionale (donc européenne). En revanche, il inquiete
Ilran, car il diminue son importance stratégique. Au point que des journaux iraniens évoquent méme un corridor
« otanien »... Il inquiéte aussi la Géorgie qui se voit contournée. Quant a I'’Arménie, il est un risque pour sa

1 GMI Map | Global Militarisation Index — BICC

ox

N°24/133 — 16 mai 2024 2


https://gmi.bicc.de/#rank@2022

Le point de vue

! ) ) o -~ ";, Perspectives
Mais que vient faire I'’Azerbaidjan dans le Pacifique Sud ? -

souveraineté, d’autant que Bakou ne serait pas hostile a ce que des troupes russes en assurent la sécurité.
Zangezur est donc un joker géopolitique, qui peut accélérer I'intégration régionale, mais aussi modifier
les équilibres de puissance dans une région fragile.

... et aussi la longue route nord-sud

Il est donc impératif pour 'Europe de surveiller ces grandes manceuvres d’infrastructures régionales
dans son grenier énergétique, a la fois d’est en ouest, mais aussi du nord au sud. Car, paradoxe habituel
des sanctions, le maillage anti-russe est en train d’accélérer les connexions sur les trois chemins d’un autre
corridor — entre Saint-Pétersbourg et Mumbai — dont I'un passe par I'’Azerbaidjan ('autoroute vers la Russie est
opérationnelle). Le ministre des Affaires étrangéres indien a d’ailleurs signalé que le blocage de la mer Rouge
par les Houthis renforgait pour Dehli I'intérét de cette route nord-sud. Le conflit du Moyen-Orient s’invite aussi
dans le Caucase via I'lran, ainsi qu’a travers les relations que Bakou entretient avec son fournisseur de drones,
Israél, dont il est en retour 'un des fournisseurs d’énergie. Notons au passage que la Turquie n’aurait pas
bloqué les livraisons azéries qui passent par ses ports, vers Israél : réalisme géopolitique oblige... ®

Tania Sollogoub
tania.sollogoub@credit-agricole-sa.fr

~
g N°24/133 — 16 mai 2024 3


mailto:tania.sollogoub@credit-agricole-sa.fr

Le point de vue

(®) perspectives
Mais que vient faire I'Azerbaidjan dans le Pacifique Sud ? 3 P

Consultez nos derniéres parutions en acces libre sur Internet :

Date Titre Théme
14/05/2024  Allemagne — Le gouvernement fédéral face aux défis de I'économie Allemagne
13/05/2024 Le dollar est toujours le probleme des pays d’Asie Asie

Zone euro — Les premiéres estimations de la croissance du PIB au T1 2024 confirment notre
scénario de reprise par la consommation
07/05/2024  France — L'inflation cumulée depuis début 2020 reste inférieure de 3,5 points a celle de la zone euro France

07/05/2024 Zone euro

03/05/2024 Monde — L'actualité de la semaine Monde
02/05/2024  En Afrigue sub-saharienne, les questions migratoires et climatigues sont a la croisée des chemins ?;E‘;l:ii:#:'
30/04/2024 France — Conjoncture — Flash PIB : lIégére accélération du PIB au T1 2024, a +0,2%, comme prévu  France
30/04/2024  France — Programme de stabilité, un mangue de crédibilité et de cohérence, ainsi que des défis France
29/04/2024  Zone euro — Scénario 2024-2025 : I'attention se déplace de l'inflation vers la croissance Zone euro
26/04/2024 Monde — L'actualité de la semaine Monde
27/04/2024 Soudan — Un an aprés le déclenchement du conflit, I'économie est au point mort Afrlqu_e sub-
saharienne
28/04/2024 L'Observatoire financier des entreprises agroalimentaires — Viandes Agroalimentaire
25/04/2024  Une intrigante croissance chinoise Asie

Crédit Agricole S.A. — Etudes Economiques Groupe
12 place des Etats-Unis — 92127 Montrouge Cedex

Directeur de la Publication et rédacteur en chef : Isabelle Job-Bazille
Documentation : Elisabeth Serreau - Statistiques : DataLab ECO
Contact: publication.eco@credit-agricole-sa.fr

Consultez et abonnez-vous gratuitement a nos publications sur :
Internet : https://etudes-economiques.credit-agricole.com

iPad : application Etudes ECO disponible sur 'App store
Android : application Etudes ECO disponible sur Google Play

Cette publication refléte I'opinion de Crédit Agricole S.A. a la date de sa publication, sauf mention contraire (contributeurs
extérieurs). Cette opinion est susceptible d’étre modifiée a tout moment sans notification. Elle est réalisée a titre purement
informatif. Ni I'information contenue, ni les analyses qui y sont exprimées ne constituent en aucune fagon une offre de vente ou
une sollicitation commerciale et ne sauraient engager la responsabilité du Crédit Agricole S.A. ou de I'une de ses filiales ou d’une
Caisse Régionale. Crédit Agricole S.A. ne garantit ni I'exactitude, ni I’exhaustivité de ces opinions comme des sources
d’informations a partir desquelles elles ont été obtenues, bien que ces sources d’informations soient réputées fiables. Ni Crédit
Agricole S.A., ni une de ses filiales ou une Caisse Régionale, ne sauraient donc engager sa responsabilité au titre de la
divulgation ou de I'utilisation des informations contenues dans cette publication.

~
g N°24/133 — 16 mai 2024 4


https://etudes-economiques.credit-agricole.com/Publication/2024-mai/allemagne-le-gouvernement-federal-face-aux-defis-de-l-economie
https://etudes-economiques.credit-agricole.com/Publication/2024-mai/le-dollar-est-toujours-le-probleme-des-pays-d-asie
https://etudes-economiques.credit-agricole.com/Publication/2024-mai/zone-euro-les-premieres-estimations-de-la-croissance-du-pib-au-t1-2024
https://etudes-economiques.credit-agricole.com/Publication/2024-mai/zone-euro-les-premieres-estimations-de-la-croissance-du-pib-au-t1-2024
https://etudes-economiques.credit-agricole.com/Publication/2024-mai/france-l-inflation-cumulee-depuis-debut-2020-reste-inferieure-de-3-5-points-a-celle-de-la-zone-euro
https://etudes-economiques.credit-agricole.com/Publication/2024-mai/monde-l-actualite-de-la-semaine
https://etudes-economiques.credit-agricole.com/Publication/2024-mai/en-afrique-sub-saharienne-les-questions-migratoires-et-climatiques-sont-a-la-croisee-des-chemins
https://etudes-economiques.credit-agricole.com/Publication/2024-avril/france-conjoncture-flash-pib-legere-acceleration-du-pib-au-t1-2024
https://etudes-economiques.credit-agricole.com/Publication/2024-avril/france-programme-de-stabilite-un-manque-de-credibilite-et-de-coherence-ainsi-que-des-defis
https://etudes-economiques.credit-agricole.com/Publication/2024-avril/zone-euro-scenario-2024-2025
https://etudes-economiques.credit-agricole.com/Publication/2024-avril/monde-l-actualite-de-la-semaine4
https://etudes-economiques.credit-agricole.com/Publication/2024-avril/soudan-un-an-apres-le-declenchement-du-conflit-l-economie-est-au-point-mort
https://etudes-economiques.credit-agricole.com/Publication/2024-avril/l-observatoire-financier-des-entreprises-agroalimentaires-viandes
https://etudes-economiques.credit-agricole.com/Publication/2024-avril/une-intrigante-croissance-chinoise
file://///Casnas100.ca-sa.local/../../_ECO%20NEWS/Modèle/publication.eco@credit-agricole-sa.fr
https://etudes-economiques.credit-agricole.com/
http://itunes.apple.com/fr/app/etudes-eco/id541057013?mt=8
https://play.google.com/store/apps/details?id=fr.creditagricole.etudeseco

	Sécurité, stabilité, connectivité ?
	Les deux questions clés du risque pays
	La guerre en Ukraine a renforcé le statut de pays pivot de l’Azerbaïdjan
	Il va falloir surveiller le corridor de Zangezur…
	… et aussi la longue route nord-sud

