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LE RESULTAT DES ELECTIONS
CHANGEMENT DU PAYSAGE POLITIQUE

Nombre de siéges :

le Labour bénéficiera

d’une majorité absolue significative

450

400 365

350 ]

300

250

200

150 21

100 72

20

m=2019 mm2024

Maijorité absolue = 326 siéges

seuil de majorité absolue

Source : UK Parliament, Crédit Agricole S.A./ECO

The Scottish National Party lost
more than 30 seats to Labour and
the Liberal Democrats.

SCOTLAND

Labour regained historical
strongholds in northern
England it had lost after
the Brexit vote.

NORTHERN
IRELAND

ENGLAND
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The Liberal Democrats } -~
picked up much of “'M B

southern England.
: 4
4
#‘ Conservative seats on London’s
outskirts flipped to other parties.

Source : NY Times
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LE RESULTAT DES ELECTIONS
LE LABOUR PLUS FRAGILE QU’IL N’Y PARAIT

Nombre de votes obtenus lors des élections
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Part du vote en fonction de I’age moyen

Youngest
constituencies
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*44.1%
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LE PROGRAMME DU LABOUR
QUELQUES OBJECTIFS AMBITIEUX

Politique Engagements clé
Supprimer les niches fiscales pour les personnes non domiciliées (levant environ 5,2 mds £ selon le manifesto) et sur les intéréts portés pour le capital-investissement (0,6
mds £).
Impots et taxes Application de la TVA et des tarifs professionnels aux écoles privées (1,5 mds £)

Taxe exceptionnelle sur les grandes sociétés pétrolieres et gaziéres (1,2 mds £)
Engagement a ne pas augmenter les taux d’'imposition généraux

Présenter une législation dans les 100 jours suivant I'entrée au gouvernement, notamment « en interdisant les contrats zéro heure abusifs ; en mettant fin aux licenciements
Marché du travail et aux réembauches ; et en introduisant des droits fondamentaux depuis le premier jour pour le congé parental, des indemnités de maladie et des protections contre le
licenciement abusif."

"Nous réformerons le systéme d'immigration basé sur des points afin qu'il soit équitable et correctement géré, avec des restrictions appropriées sur les visas et en liant
Immigration I'immigration et la politique des compétences.
Créer un nouveau Commandement de Sécurité aux Frontiéres, financé par I'annulation du programme Rwanda

Une énergie zéro carbone d’ici 2030, « accélérer le zéro net »

Ne pas délivrer de nouvelles licences pour I'exploration pétroliere et gaziére en mer du Nord, mais honorer celles existantes.

Interdire les voitures a moteur a combustion interne d’ici 2030 (contre 2035 selon la politique du parti conservateur).

Investir dans la transition verte via le Plan de prospérité verte et le Fonds national de richesse, créant 650 000 emplois d'ici 2030, financés par I'extension de I'imp6t sur
Energie/transition verte les bénéfices des grands sociétés pétrolieres jusqu'a la fin de la prochaine législature et en augmentant le taux du prélévement de 3 points de pourcentage.

D’ici 2030 : doubler I'éolien terrestre, tripler le solaire, quadrupler I'éolien offshore.

Créer le grand groupe British Energy, capitalisé a hauteur de 8,3 mds £ lors de la prochaine législature, pour co-investir dans les nouvelles technologies.

Mandater les institutions financiéres réglementées du Royaume-Uni a « élaborer et mettre en ceuvre des plans de transition crédibles qui s'alignent sur I'objectif de 1,5°C

de I'Accord de Paris ».

Eliminer les délais d'attente supérieurs a 18 semaines d'ici la fin de la prochaine Iégislature.
Santé et protection  Mettre en ceuvre le plan de main-d'ceuvre a long terme du NHS et le programme de nouveaux hdpitaux.
sociale 1,8 md £ supplémentaires pour le NHS (couvre les politiques annoncées précédemment, notamment le doublement du nombre de scanners et d'IRM dans le NHS et le
recrutement de 8 500 nouveaux personnels de santé mentale)

Livrer 1,5 million de logements au cours des 5 prochaines années, introduire des objectifs locaux obligatoires en matiére de logement, planifier la prochaine génération de

Immobilier i
villes nouvelles.

Réaliser un examen stratégique de la défense au cours de la premiére année de gouvernement et tracer la voie a suivre pour consacrer 2,5 % du PIB a la défense.

Défense e .
En quéte d’'un nouveau pacte de sécurité entre le Royaume-Uni et 'UE

Renforcer les liens commerciaux avec I'UE via des accords spécifiques dans des domaines tels que les accords vétérinaires, les artistes en tournée, et rechercher la

Commerce extérieur ) e . . . o .
reconnaissance mutuelle des qualifications professionnelles, mais excluant le retour au marché unique ou a 'union douaniére.

Source : Labour Party, Crédit Agricole SA/ECO
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UNE SITUATION BUDGETAIRE COMPLIQUEE
LA POLITIQUE BUDGETAIRE DEVRA RESTER RESTRICTIVE

La stabilisation du ratio de dette nécessite Dépenses publiques et recettes fiscales :
des surplus primaires de 1,5% a long terme prévisions en mars 2024
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Sources de tous les graphiques : OBR EFO Mars 2024, Crédit Agricole SA/ECO
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UNE SITUATION BUDGETAIRE COMPLIQUEE
LE CASSE-TETE DES DEPENSES COURANTES

Dépenses publiques : un trou énorme a Les dépenses publiques sont normalement
combler dans les ministéres « non protégés » revues a la hausse lors des Spending Reviews
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UNE SITUATION BUDGETAIRE COMPLIQUEE
LE PLAN DU LABOUR ENVISAGE UN STIMULUS BUDGETAIRE MINIME

Mesures du Labour : Impact sur le déficit

budgétaire a horizon 2028/29
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UNE SITUATION BUDGETAIRE COMPLIQUEE
PAS DE REVOLUTION AVEC LE LABOUR

La fiscalité atteindrait un record depuis les L’'investissement public baisserait de plus de
années 1940 25% entre 2024/25 et 2028/29
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UNE SITUATION BUDGETAIRE COMPLIQUEE
MAIS PAS PLUS QUE CELLE DE SES PAIRS

Déficit public Dépenses publiques
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RELATION AVEC L'UE
LE BREXIT PESE SUR LE COMMERCE, L'INVESTISSEMENT ET L’OFFRE DE MAIN D’CEUVRE

Exportations de biens (volume) Exportations de services vers I’'UE (volume)
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RELATION AVEC L'UE
LE BREGRET PREDOMINE

Préférences des Britanniques
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les entreprises
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Préférences des Britanniques ayant voté « Leave »
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NOTRE SCENARIO CENTRAL
VERS DES RYTHMES DE CROISSANCE MODEREMENT SOUTENUS

Croissance du PIB et contributions
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