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VISEGRAD - Une exposition a la Chine qui révele
une dépendance a I’Allemagne

Alors que I'Union européenne est en pleine Visegrad : balance comerciale vis-a-
réflexion sur ses liens commerciaux avec la vis de la Chine

Chine, les pays Visegrad présentent des 0%

expositions commerciales variées pour les- -

guelles la notion de dépendance doit étre -4%

interrogée. En effet, si 'espoir d’accéder au marché
chinois, notamment au lendemain de la crise de 2008,
a motivé un période d’engagement diplomatique entre
les pays Visegrad et la Chine, force est de constater
gu’a I'exception de la Slovaquie, les pays de la zone
n’ont pas réussi a profiter de la relative ouverture et
de la croissance du marché chinois. A I’inverse, tous -16%
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% PIB
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entretiennent des déficits chroniques vis-a-vis de (190“ m@@ (190“’ %Q'@ (19\‘1'(19\“‘ (19'3’ (19'3’ (19‘19 q/gi”
la Chine, nourris par des volumes d’importations
élevés Pologne Hongrie Tchéquie Slovaquie

, . Source : Crédit Agricole S.A./ECO, Trademap
Selon les données Trademap, les exportations

directes vers la Chine sont modestes : elles représentent seulement 0,4% du PIB polonais, 0,8% du PIB
tcheque et 0,9% du PIB hongrois, soit une exposition en dessous de la moyenne de I'UE (1,3%). En
pourcentage de leurs exportations, ces pays, car trés ouverts, sont bien en dega de la moyenne de 'UE
(autour de 1% contre 3,4%). Par ailleurs, cette part est tendanciellement stagnante, voire sur le déclin ces
dix derniéres années. Seule exception a nouveau, la Slovaquie se distingue nettement : ses exportations
a destination de la Chine ont rapidement progressé ces derniéres années, si bien que ce marché
représente I'équivalent de 2,3% de son PIB, soit I'exposition par les exportations la plus élevée de I'UE.
Cela s’explique trés largement par la présence d’usines automobiles produisant des SUV (Volkswagen
Group et Jaguar Land rover) exportés directement vers le marché chinois.

Visegrad : exportations vers la Part des véhicules automobiles

Chine dans les exportations vers la Chine
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Néanmoins, une part importante de la valeur ajoutée produite par ces économies est exportée vers la
Chine par d’autres pays. En effet, du fait de leur positionnement dans la chaine de valeur, les pays Visegrad
exportent beaucoup de biens intermédiaires qui sont ensuite réexportés vers des pays tiers. L’Allemagne, en
tant que premier partenaire commercial de ces pays et premier exportateur européen vers la Chine, joue un
role central dans ce circuit : en 2020, derniere date disponible, la valeur ajoutée provenant des pays
Visegrad dans I’ensemble des exportations allemandes était équivalente a environ 2% du PIB de ces

pays. Poids dans les économies d'origine
De plus, les secteurs dans lesquels se concentrent de leur valeur ajoutée intégrée aux
les exportations des pays Visegrad vers exportations allemandes
’Allemagne sont aussi les secteurs dans 4%
lesquelles se concentrent les exportations
allemandes vers la Chine, a savoir les produits 3%
électriques et électroniques, les machines et
équipements et les véhicules motorisés. Ces m
trois secteurs représentent 49% des exportations 2%
allemandes vers la Chine en 2020 selon 'OCDE et ©
respectivement 20%, 55%, 48% et 52% des 1%
exportations de la Pologne, Hongrie, Tchéquie et
Slovaquie vers I'Allemagne la méme année. Les pays
Visegrad entretiennent donc une exposition plus que 0%
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M Notre opinion — La période d’engagement diplomatique qui a suivi la crise de 2008 entre la Chine et les
pays d’Europe de I'Est est aujourd’hui remise en question, notamment a cause de la stagnation des
exportations a destination du marché chinois, qui peut étre percue comme un relatif échec. Ce que celui-ci
révéle est en partie la rigidité et l'inertie qui caractérise la structure d’exportation de ces pays. Cela
s’explique principalement du fait de leur positionnement dans la chaine de valeur européenne, qui s’est
mise en place au moment de leur indépendance du bloc soviétique et de leur transition vers I'économie de
marché.

L’exposition a la Chine de I'Europe centrale s’est donc construite en grande partie a travers l'intégration
industrielle de ces pays dans les chaines de valeur des multinationales étrangeres, que ce soit par les
réexportations intégrant de la valeur ajoutée locale, ou par l'installation d’usines. L’Allemagne joue un réle
prépondérant dans ce schéma. La Slovaquie, en se placant en bout de chaine de valeur dans I'automobile
se distingue : elle affiche une forte exposition directe a la Chine et a l'inverse une exposition directe bien
plus faible a I'Allemagne (seulement 21% des exportations slovaques vont en Allemagne contre environ
30% dans les autres pays Visegrad). Elle n’est pour autant pas moins intégrée aux chaines de valeur des
multinationales étrangeres et surtout allemandes. La valeur ajoutée allemande représente 10% de ses
exportations et elle est le pays Visegrad ou la part de la valeur ajoutée domestique dans les exportations
est la plus faible (562% en 2020). L’exposition commerciale vis-a-vis de Pékin croise donc dans ces quatre
pays la dépendance plus globale au modele de croissance allemand et celle-ci se déploie sur le temps long.

Cette difficulté a développer une exposition autonome au marché chinois lorsqu’ils le souhaitaient informe
I'approche hongroise, dans le renouvellement de sa relation avec la Chine : la ou I'Ouest voit un risque de
dépendance, Budapest y voit une source de diversification. L’implantation d’une nouvelle chaine de valeur
en Hongrie présente également la possibilité de monter en gamme et d’industrialiser des régions qui le sont
encore peu'. Certes, les spécialisations fonctionnelles et sectorielles sont toujours les mémes (la production
et 'automobile) mais cette nouvelle forme d’engagement avec la Chine pourrait toutefois apporter une plus
grande diversification en termes de débouchés commerciaux que la précédente, axée sur 'acces au marché
chinois.

! Hongrie : Xi Jinping visite une économie en rémission ; Hebdomadaire — N°24/148 — 31 mai 2024
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La montée en conflictualité de la relation commerciale et géopolitique de I'UE avec la Chine, qui se cristallise
en particulier sur la question du secteur automobile, crée a court terme des difficultés aux pays de Visegrad :
ils subissent en méme temps la conversion de l'industrie a la mobilité électrique et les incertitudes de la
trajectoire industrielle de I'Allemagne. Mais a plus long terme, cela va aussi inciter les pays d’Europe
centrale a réfléchir a leur modéle de croissance. C’est ce qu’a fait la Hongrie, qui a déja tranché : elle est
préte a augmenter son exposition au secteur automobile et plutét que conquérir le marché chinois, elle
entend diversifier ses débouchés ici en Europe en devenant un tremplin pour I'industrie automobile chinoise.
Dans le méme temps, la Hongrie souhaite continuer a fournir les constructeurs européens a l'ere de la
mobilité électrique, en devenant un champion des batteries.

Article publié le 6 septembre 2024 dans notre hebdomadaire Monde — L 'actualité de la semaine

>

N° 24/234 — 17 septembre 2024 -3-


https://etudes-economiques.credit-agricole.com/Publication/2024-septembre/monde-l-actualite-de-la-semaine

Visegrad — Une exposition a la Chine qui révéle
une dépendance a I’Allemagne

Nathan QUENTRIC
nathan.quentric@credit-agricole-sa.fr

'Zgl Perspectives

Consultez nos dernieres parutions en acceés libre sur Internet :

Date
13/09/2024
12/09/2024
11/09/2024
11/09/2024
10/09/2024
10/09/2024
10/09/2024
06/09/2024
06/09/2024
30/08/2024

14/08/2024

31/07/2024
30/07/2024
29/07/2024
26/07/2024
23/07/2023

19/07/2024

19/07/2024
18/07/2024

18/07/2024

15/07/2024
12/07/2024
12/07/2024
11/07/2024
10/07/2024
09/07/2024

09/07/2024
08/07/2024

Titre

France — Le marché de I'immobilier résidentiel : poursuite de la correction

De Jakarta a Nusantara, un chemin semé d’embdches en Indonésie

Egypte — Que propose vraiment le FMI 2

Royaume-Uni — La croissance a été tout sauf modeste au premier semestre, mais qu'en est-il vraiment ?
Italie — Une rentrée mitigée

France — Un nouveau Premier ministre, des défis majeurs en termes de finances publiques

Zone euro — La croissance au T2 décoit par son rythme et par sa composition

Monde — L'actualité de la semaine

La grande crise de |égitimité

France — Conjoncture et perspectives économiqgues a la veille de la rentrée scolaire

BTP France — Situation et perspectives : la dégradation se poursuit, notamment dans la construction de

logements neufs
Mines & métaux — L'exploitation miniére des fonds marins ou la tentation des abysses

France — Conjoncture — Flash PIB : croissance de 0,3% au T2, portant I'acquis pour 'année 2024 a 1%
France — Scénario 2024-2025 : entre fougue des Jeux et incertitude politique, garder la téte froide

Italie — Scénario 2024-2025 : tenir le cap

Eqypte — Rétrospective d'une crise de change : comment construire la confiance ?

France — L'économie francaise est-elle en perte de vitesse depuis I'annonce de la dissolution de
I'Assemblée nationale ?

Royaume-Uni — Scénario 2024-2025 : sous de meilleurs auspices ?

Espagne — Scénario 2024-2025 : une croissance toujours dynamique

Droits compensatoires sur les véhicules électrigues chinois : un revers pour la Chine, un test d’unité pour

'Europe
Espagne — Le gouvernement déterminé a réduire le temps de travail

Monde — L'actualité de la semaine

Allemagne — Le mois de mai efface les gains de production industrielle du premier trimestre
La nouvelle grammaire de I'économie du risque

Portugal — Vers une croissance soutenue en 2024

France : la baisse de la production industrielle en mai est-elle alarmante ?

Royaume-Uni — Elections britanniques : plus qu'une victoire du Labour, un effondrement des
conservateurs

Visegrad — 2024, année de sortie de crise(s) pour les budgets ?

Théme
Immobilier résidentiel
Asie

Egypte
Royaume-Uni
Italie

France

Zone euro
Monde
Géopolitique
France

BTP

Mines & métaux
France

France

Italie

Afrique et Moyen-Orient

France

Royaume-Uni
Zone euro

Europe/Asie

Zone euro
Monde

Zone euro
Géo-économie
Zone euro
France

Royaume-Uni
PECO

Crédit Agricole S.A. — Direction des Etudes Economiques
12 place des Etats-Unis — 92127 Montrouge Cedex
Directeur de la Publication : Isabelle Job-Bazille
Rédacteur en chef : Armelle Sarda
Documentation : Elisabeth Serreau — Statistiques : DataLab ECO
Secrétariat de rédaction : Véronique Champion

Contact : publication.eco@credit-agricole-sa.fr

Consultez les Etudes Economiques et abonnez-vous gratuitement & nos publications sur :

Internet : https://etudes-economiques.credit-agricole.com/
iPad : application Etudes ECO disponible sur App store
Android : application Etudes ECO disponible sur Google Play

Cette publication reflete I'opinion de Crédit Agricole S.A. a la date de sa publication, sauf mention contraire (contributeurs
extérieurs). Cette opinion est susceptible d’étre modifiée a tout moment sans notification. Elle est réalisée a titre purement
informatif. Ni I'information contenue, ni les analyses qui y sont exprimées ne constituent en aucune fagcon une offre de vente ou
une sollicitation commerciale et ne sauraient engager la responsabilité du Crédit Agricole S.A. ou de I'une de ses filiales ou d’une
Caisse Régionale. Crédit Agricole S.A. ne garantit ni I'exactitude, ni I'exhaustivité de ces opinions comme des sources
d’informations a partir desquelles elles ont été obtenues, bien que ces sources d’informations soient réputées fiables. Ni Crédit
Agricole S.A., ni une de ses filiales ou une Caisse Régionale, ne sauraient donc engager sa responsabilité au titre de la divulgation
ou de l'utilisation des informations contenues dans cette publication.

>

N° 24/234 — 17 septembre 2024


file://///Casnas100.ca-sa.local/../../_ECO%20NEWS/Modèle/publication.eco@credit-agricole-sa.fr
https://etudes-economiques.credit-agricole.com/
http://itunes.apple.com/fr/app/etudes-eco/id541057013?mt=8
https://play.google.com/store/apps/details?id=fr.creditagricole.etudeseco
https://etudes-economiques.credit-agricole.com/Publication/2024-septembre/france-le-marche-de-l-immobilier-residentiel
https://etudes-economiques.credit-agricole.com/Publication/2024-septembre/de-jakarta-a-nusantara-un-chemin-seme-d-embuches-en-indonesie
https://etudes-economiques.credit-agricole.com/Publication/2024-septembre/egypte-que-propose-vraiment-le-fmi
https://etudes-economiques.credit-agricole.com/Publication/2024-septembre/royaume-uni-la-croissance-a-ete-tout-sauf-modeste-au-premier-semestre
https://etudes-economiques.credit-agricole.com/Publication/2024-septembre/italie-une-rentree-mitigee
https://etudes-economiques.credit-agricole.com/Publication/2024-septembre/france-un-nouveau-premier-ministre-des-defis-majeurs-en-termes-de-finances-publiques
https://etudes-economiques.credit-agricole.com/Publication/2024-septembre/zone-euro-la-croissance-au-t2-decoit-par-son-rythme-et-par-sa-composition
https://etudes-economiques.credit-agricole.com/Publication/2024-septembre/monde-l-actualite-de-la-semaine
https://etudes-economiques.credit-agricole.com/Publication/2024-septembre/la-grande-crise-de-legitimite
https://etudes-economiques.credit-agricole.com/Publication/2024-aout/france-conjoncture-et-perspectives-economiques
https://etudes-economiques.credit-agricole.com/Publication/2024-aout/btp-france-situation-et-perspectives
https://etudes-economiques.credit-agricole.com/Publication/2024-aout/btp-france-situation-et-perspectives
https://etudes-economiques.credit-agricole.com/Publication/2024-juillet/mines-metaux-l-exploitation-miniere-des-fonds-marins-ou-la-tentation-des-abysses
https://etudes-economiques.credit-agricole.com/Publication/2024-juillet/france-conjoncture-flash-pib
https://etudes-economiques.credit-agricole.com/Publication/2024-juillet/france-scenario-2024-2025
https://etudes-economiques.credit-agricole.com/Publication/2024-juillet/italie-scenario-2024-2025
https://etudes-economiques.credit-agricole.com/Publication/2024-juillet/egypte-retrospective-d-une-crise-de-change-comment-construire-la-confiance
https://etudes-economiques.credit-agricole.com/Publication/2024-juillet/france-l-economie-francaise-est-elle-en-perte-de-vitesse
https://etudes-economiques.credit-agricole.com/Publication/2024-juillet/france-l-economie-francaise-est-elle-en-perte-de-vitesse
https://etudes-economiques.credit-agricole.com/Publication/2024-juillet/royaume-uni-scenario-2024-2025
https://etudes-economiques.credit-agricole.com/Publication/2024-juillet/espagne-scenario-2024-2025
https://etudes-economiques.credit-agricole.com/Publication/2024-juillet/droits-compensatoires-sur-les-vehicules-electriques-chinois-un-revers-pour-la-chine-un-test-d-unite-pour-l-europe
https://etudes-economiques.credit-agricole.com/Publication/2024-juillet/droits-compensatoires-sur-les-vehicules-electriques-chinois-un-revers-pour-la-chine-un-test-d-unite-pour-l-europe
https://etudes-economiques.credit-agricole.com/Publication/2024-juillet/espagne-le-gouvernement-determine-a-reduire-le-temps-de-travail
https://etudes-economiques.credit-agricole.com/Publication/2024-juillet/monde-l-actualite-de-la-semaine2
https://etudes-economiques.credit-agricole.com/Publication/2024-juillet/allemagne-le-mois-de-mai-efface-les-gains-de-production-industrielle-du-premier-trimestre
https://etudes-economiques.credit-agricole.com/Publication/2024-juillet/la-nouvelle-grammaire-de-l-economie-du-risque
https://etudes-economiques.credit-agricole.com/Publication/2024-juillet/portugal-vers-une-croissance-soutenue-en-2024
https://etudes-economiques.credit-agricole.com/Publication/2024-juillet/france-la-baisse-de-la-production-industrielle-en-mai-est-elle-alarmante
https://etudes-economiques.credit-agricole.com/Publication/2024-juillet/royaume-uni-elections-britanniques-plus-qu-une-victoire-du-labour-un-effondrement-des-conservateurs
https://etudes-economiques.credit-agricole.com/Publication/2024-juillet/royaume-uni-elections-britanniques-plus-qu-une-victoire-du-labour-un-effondrement-des-conservateurs
https://etudes-economiques.credit-agricole.com/Publication/2024-juillet/visegrad-2024-annee-de-sortie-de-crise-s-pour-les-budgets

