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FRANCE - L’inflation augmente finalement
a 1,7% en glissement annuel en janvier

L'Insee a publié les résultats définitifs de I'indice des prix a la consommation (IPC) de janvier 2025. Celui-
ci augmente finalement de 1,7% sur un an, soit 0,3 point de plus que ce qui avait été publié précédemment
dans I'estimation provisoire. La révision est liée aux

tarifs des meédecins et des créches. La publication 79,
s’accompagne, comme chaque année, d’une note go,
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des prix moyens observés en janvier pour les

médecins, plus dynamiques que pour I'estimation provisoire, et de la prise en compte des changements de
tarifs des créches en janvier ». L’inflation sur un an est ainsi en hausse de 0,4 point par rapport a décembre,
ou elle s’établissait a 1,3%.

L’accélération des prix sur un an en janvier s’explique pour un tiers par le rebond des prix des produits
manufacturés (+0,2% en glissement annuel, aprés -0,4%), pour un tiers par I'accélération des prix de
I'énergie (+2,7%, aprés +1,2%), et pour un tiers par celle des prix des services (+2,5%, apres +2,2%). Les
prix de I'alimentation restent, pour leur part, quasiment stables sur un an (+0,1% apres +0,0%), et ceux du
tabac ralentissent (+6,0% aprés +8,7%) en raison d'un effet de base (effet de sortie du glissement li¢ au
mouvement de l'indice un an plus tét).

En janvier, l'inflation sous-jacente (inflation hors prix volatils et administrés, corrigée des variations
saisonniéres), qui donne la tendance de fond de l'inflation, augmente légérement, a 1,4% (+0,1 point par
rapport & décembre). L'indice des prix a la consommation harmonisé (IPCH), qui permet une comparaison
des taux d’inflation entre pays au niveau européen du fait d'une méthodologie harmonisée, évolue sur un
an au méme rythme qu’en décembre, a +1,8%. L'inflation en France reste ainsi inférieure a la cible de 2%
de la Banque centrale européenne.

' La principale différence entre I'lPC et I'lPCH est que I'lPC est un indice de prix « brut » (intégralité du prix), tandis que I'lPCH est un
indice de prix « net » qui tient compte du reste a charge pour les ménages (pour les produits et services de santé par exemple, il tient
compte des prix aprés remboursement de la Sécurité sociale). Cette différence a aussi pour conséquence des pondérations
différentes des composantes entre les deux indices, avec en particulier dans I'lPCH un poids relatif plus faible pour la santé, et
corollairement un poids relatif des autres composantes plus fort, notamment pour I'énergie dont les prix sont volatils.
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La note méthodologique qui accompagne traditionnellement la publication des résultats définitifs de I'lPC
de janvier décrit les principaux changements pour 2025. L’échantillon de produits suivis est mis a jour, avec
la sortie de produits qui ne sont plus représentatifs de la consommation et, a I'inverse, I'entrée de nouveaux
produits, comme cette année les tondeuses a barbe et cheveux ou la location de matériel de sonorisation
ou d’enceintes, entre autres. Un des principaux changements, comme chaque année, est par ailleurs la
mise a jour des pondérations des composantes dans I'lPC, en fonction de I'évolution de leur part dans la
consommation des ménages sur le champ couvert par I'lPC, a partir des données de comptabilité nationale
disponibles pour les années A-2 (ici 2023) et A-1 (ici 2024). Résultat, les services voient leur poids
augmenter dans I'lPC en 2025, en particulier les assurances, les services récréatifs et culturels, les services
de transport et ceux de santé. En revanche, I'alimentation, les produits manufacturés, I'énergie et le tabac
voient leur poids diminuer en contrepartie.

Les autres changements méthodologiques sont la mise a jour des coefficients de désaisonnalisation en
tenant compte de la derniére année disponible, soit 2024, et donc la mise a jour des indices de la série
d’'IPC corrigée des variations saisonniéres (qui n’est pas celle dont on parle plus haut dans cet article qui
est brute) et de l'inflation sous-jacente. Pour la collecte de terrain, la note précise aussi certains éléments
sur le calendrier annuel, les collectes représentant quatre semaines consécutives par mois, ce qui differe
des mois calendaires qui ne sont pas répartis sur un nombre entier de semaines. En particulier, I'lnsee
cherche a reproduire les effets calendaires, avec par exemple un calendrier de collecte adapté en fonction
du décalage des soldes dans le calendrier civil. Cette année, pas de changement pour la collecte durant
les soldes d’hiver malgré un léger décalage dans le calendrier civil, mais pour les soldes d’été, qui
tomberont un jour de plus en juin et un jour de moins en juillet cette année, I'lnsee comptera aussi un jour
de soldes de de moins dans la collecte en juillet par rapport a 2024.
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Notre opinion — L’inflation sur un an en janvier est un peu supérieure (0,1 point) a la prévision d’inflation
de notre dernier scénario pour la France, en lien avec des prix de I'énergie plus élevés que prévu, en
particulier la hausse des prix des produits pétroliers (trés volatils) observée en janvier sur un mois.

L’inflation devrait toutefois significativement diminuer en février, en lien avec la baisse des prix de I'électricité
et des effets de base. Les tarifs réglementés de vente de I'électricité (TRVE) ont en effet diminué de 15%
le 1¢r février. Certains consommateurs pourraient toutefois voir leur facture augmenter : ceux ayant choisi
une offre a prix de marché, avec des tarifs qui ne sont pas indexés sur les TRVE, qui avaient déja bénéficié
de la baisse des prix de marché et qui supporteraient la hausse des tarifs de réseau et des taxes (retour de
I'accise a son niveau d’avant la crise énergétique) en février. Ces derniers sont toutefois relativement peu
nombreux, puisque 70% des clients résidentiels bénéficient d’'une offre aux TRVE (20,4 millions au
30 septembre 2024) ou d’'une offre de marché avec un contrat indexé sur les TRVE (3,9 millions) d’apres la
Commission de régulation de I'’énergie (CRE) et devraient donc bénéficier de la baisse des TRVE. La baisse
des TRVE a elle seule pourrait ainsi conduire a une diminution de I'ordre de 0,3 point de I'lPC en février par
rapport a janvier (avec le méme impact sur le glissement annuel). Des effets de base contribueraient
également a une baisse du glissement annuel de I'lPC en février, et ce a hauteur d’environ -0,8 point (en
neutralisant l'effet des soldes sur les prix des produits manufacturés). Soit un total de -1,1 point sur le
glissement annuel de I'lPC en février par rapport a janvier. Une partie de ces effets serait toutefois
compensée par des effets haussiers, avec en particulier une probable hausse mensuelle des prix des
services en février (loyers, services de transport...) d’apres notre stratégiste inflation, qui pourrait amoindrir
la baisse du glissement annuel de I'IPC de I'ordre de 0,3 point (il y aurait aussi une hausse mensuelle des
prix des produits manufacturés liée au contrecoup de I’effet des soldes d’hiver, mais dont I'impact a déja été
retranché de l’effet de base mentionné ci-dessus). En définitive, la baisse du glissement annuel de I'lPC
devrait donc étre d’environ 0,8 point entre janvier et février.

Article publié le 21 février 2025 dans notre hebdomadaire Monde — L’actualité de la semaine
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