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ZONE EURO - Les créations comme les défaillances
d’entreprises en forte baisse début 2025

En février 2025, les créations d’entreprises en zone euro ont chuté de 6,5% par rapport au mois précédent.
Il s’agit Ia de la baisse la plus importante depuis mai 2024. Le déclin est marqué en Espagne (-17,5%) mais
aussi en France (-5,1%) tandis qu’en Allemagne, elles ralentissent a +2,1%.

Les défaillances ont elles aussi baissé, de 9,2% en janvier 2025 par rapport a décembre 2024 (faute de
données disponibles pour février). En détail, la France enregistre une diminution notable des défaillances
(-11,5%) aprés une hausse importante en décembre 2024 (+9,7%). L’Allemagne poursuit sur la tendance
Iégérement haussiére amorcée en décembre 2024 (+1,9% en janvier).

Malgré une diminution en février, les créations d’entreprises demeurent a un
niveau solide

Depuis 2022, les créations d’entreprises de la zone euro ont dépassé, a la fois, leur niveau pré et post-
pandémique. En effet, I'indice base 2021 des créations d’entreprises s’établit a 107,1 en février 2025, soit
7 points au-dessus de ce qu'il était au sortir de la pandémie. A titre de comparaison, il était de 94 en
décembre 2019, soit avant le début de la pandémie,

illustrant de facto le niveau actuel solide des Créations d'entreprises, base 2021=100
créations. L’Allemagne affiche une reprise robuste en
février 2025 (119,5) confirmant ainsi la tendance des
derniers mois et dépassant Iégérement sa tendance
de long terme de 118 entre 2015-2019. L’Espagne,
elle aussi, évolue a son niveau pré-crise (96,6 en
février contre 94,5 en moyenne entre 2015 et 2019)
mais reste en dessous de la situation post-Covid.
Enfin, la France enregistre une reprise plus timide que
son voisin allemand, & 103,9 mais demeure trés
largement au-dessus de son niveau de 2015-2019
(65 en moyenne).
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Du point de vue sectoriel, les données du mois de
février 2025 indiquent une baisse des créations
d’entreprises dans [lintégralité des domaines Sources: Eurostat, Crédit Agricole S.A./ECO

d’activité. Cette réduction est marquée dans le commerce de détail (-10,1%), la construction (-9%) et
l'industrie manufacturiére (-7,1%). Toutefois, il convient de noter que le niveau de créations reste supérieur
a celui de la reprise post-Covid. La majorité des secteurs évoluent aux alentours de 110 (en base 2021 =
100).
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Un effet de rattrapage explique le niveau élevé des défaillances au sein de la zone
euro

Si le niveau de créations d’entreprises demeure solide dans la zone euro début 2025, et ce malgré une
baisse en février, c’est aussi le cas des défaillances déclarées. Et pour cause, leur niveau de janvier 2025
surpasse tres largement celui de la reprise post-Covid (187,6 — base 2021 = 100). Ce chiffre est le plus
faible enregistré depuis aolt 2024 mais il demeure tout
de méme élevé en comparaison de son niveau de long
terme (aux alentours de 160 entre 2015 et 2019). 300

Défaillances d'entreprises,
base 2021=100

Les deux piliers économiques de la zone euro ont suivi
des tendances similaires mais a des niveaux différents.
Effectivement, la France, qui affichait des niveaux de

défaillances d’entreprises tres élevés entre 2016 et
2019 (proches de 180 a 200 en base 2021 = 100), fait ;5 M
aujourd’hui état d’un niveau a 235 — donc trés fortement V

supérieur aux tendances post-Covid mais pas si  1q0 (:M;\ ‘
éloigné de son niveau de long terme. C’est aussi, dans
une moindre mesure, la situation de 'Allemagne : avec 50
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évolue également au-dessus, a 162,8 en janvier.

Zone euro Allemagne France

L’évolution par secteurs d’activité disponible jusqu’a
décembre confirme le chiffre de 7,9% de hausse des
défaillances tous secteurs confondus en décembre. Elle indique une augmentation de ces derniéres dans
l'industrie manufacturiére et la construction, mais le secteur qui semble le plus pénalisé reste celui de
l'information et de la communication avec une hausse des défaillances de 33,4% en décembre 2024.

Sources : Eurostat, Crédit Agricole S.A./ECO

M Notre opinion — La baisse aussi bien des créations que des défaillances d’entreprises en ce début
d’année 2025 ne doit pas cacher leur niveau élevé. En effet, en comparaison avec les périodes pré et post-
pandémie, le niveau des créations d’entreprises reste solide, tandis que celui des défaillances reste a des
sommets. Toutefois, cette hausse des défaillances est a relativiser, puisqu’elle témoigne davantage d’un
effet de rattrapage post-Covid que des conséquences d’une dégradation de I'activité. Car les mesures de
soutien adoptées par les gouvernements durant la pandémie ont pris fin, plongeant bon nombre
d’entreprises — qui subsistaient artificiellement — en situation de faillite. Couplés a des créations
dynamiques, ces chiffres témoignent d’un bon renouvellement du tissu productif européen.

Article publié le 18 avril 2025 dans notre hebdomadaire Monde — L’actualité de la semaine
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