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FRANCE — Les placements des ménages sur les
dépbts bancaires et en assurance-vie a juin 2025

Le patrimoine financier des ménages se répartit en trois grands types de placements dont le poids est
similaire : dépbts (32,9% en mars 2025), assurance-vie (32,5%) et valeurs mobiliéres (34,6%) — dont une
grande part est en actions non cotées (22,2% du patrimoine financier) et correspond généralement a du
patrimoine professionnel. Les données sur les valeurs mobiliéres (titres en direct et dOPC) ne sont pas
encore disponibles & juin 2025. Cependant, en termes de flux, I'essentiel des mouvements sur les
placements financiers des ménages s’opére sur 'assurance-vie et les dépots.

Les flux vers les dépbts bancaires (collecte nette et intéréts capitalisés) se réduisent depuis le pic de 2021
pour étre quasi nuls & juin 2025 (en cumul sur douze mois). Parallélement, en 2024-2025, I'assurance-vie
a retrouvé une belle dynamique.

Au sein des dépdts bancaires, une réallocation massive s’est opérée en 2023-2024 entre les différents
supports, en raison de I'’évolution de la configuration des taux. L’ampleur de ces mouvements tend a se
tasser.

Regain d’attractivité de I'assurance-vie

Quasiment nulle début 2024, la collecte nette (en cumul sur 12 mois) a retrouvé en juin des niveaux
inégalés depuis le printemps 2011. Elle s’éléve a 39,4 milliards d’euros contre 13,7 milliards il y a un an.
Cette bonne tenue de la collecte nette tient a la fois d’une collecte brute dynamique (180 Mds€, +9,7% sur
un an), plutdét en ralentissement depuis le début de 'année cependant, mais surtout d’'une baisse des
prestations depuis le printemps 2024 (-6,4% sur un an en juin 2025).

Collecte nette de I’assurance-vie : cotisations et prestations
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La quasi-totalité de la collecte nette est venue alimenter les contrats en unités de compte (UC) (& 97%)
dont le dynamisme s’est accentué : aprés 29,4 milliards d’euros en juin 2024, la collecte nette en UC (sur
douze mois) est montée a 38 milliards d’euros en juin 2025, dans un contexte de bonne tenue des marchés
financiers. Cet attrait accru peut également s’expliquer par la bonne collecte des produits structurés, dont
les rendements augmentent avec la volatilité sur les marchés financiers

Toutefois, la dynamique de la collecte nette d’assurance-vie est également portée par la fin de la décollecte
sur les contrats en euro. Alors que la collecte nette en cumul sur douze mois des fonds euros avait été
négative depuis début 2020, elle passe en territoire positif en juin 2025 pour s’établir a 1,3 milliard d’euros.
Si ce montant reste faible, il traduit de I'attractivité accrue de ces supports dans un contexte de hausse des
taux qui se diffuse progressivement au rendement des fonds euros.

Collecte nette de 'assurance-vie : fonds euro et unités de compte

45
cumul sur un an, Mds€

m Euros uc e TOtal CN

14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25

Sources : France Assureurs, Crédit Agricole S.A./JECO

Collecte sur les dépbts au plus bas

Les dépdts bancaires ont engrangé un flux annuel (collecte nette et intéréts capitalisés) de seulement
10,3 milliards d’euros en juin 2025, un niveau historiquement trés faible (au plus bas depuis mi-2001) et en
recul quasi continu depuis les niveaux exceptionnels de 2020-2021, durant la période Covid (157,4 Mds€
au plus haut en février 2021).

Flux vers les dépots bancaires des ménages
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Aprés une longue période de taux trés bas, la rapide remontée des taux de la BCE a partir de 'automne
2022, en raison de la résurgence de l'inflation, a conduit a des arbitrages trés importants au sein des dépéts
des ménages en 2023-2024, les livrets réglementés et des dépdts a terme retrouvant une certaine
attractivité. A partir de mi-2024, la baisse des taux courts et le reflux de l'inflation ont réduit I'écart de
rémunération entre les produits de bilan, ce qui a conduit a un tassement progressif de ces mouvements.

Ainsi, la baisse récente de la rémunération des livrets et des DAT a court terme (cf. graphique infra) réduit
le colt d’opportunité des dépdts a vue et ceux-ci enregistrent une collecte annuelle Iégérement positive
depuis trois mois (a juin 2025). Si le flux est trés faible, il est a mettre en relation avec la décollecte
enregistrée depuis 'automne 2022.

Résistance des livrets d’épargne

Au global, le flux net (y compris intéréts capitalisés) annuel sur les livrets d’épargne des ménages est
globalement stable et relativement soutenu depuis le début de I'année ; il s’éléve a 38,3 milliards d’euros
en juin 2025 sur un an. Les livrets A (et bleus) et les LDDS ont respectivement bénéficié d’'une collecte a
hauteur de 19,8 et 9,2 milliards d’euros sur la période (contre respectivement 30,9 et 11,4 milliards d’euros
sur un an en juin 2024). Les intéréts capitalisés sur un an en juin 2025 peuvent étre estimés a 15,8 milliards
d’euros, ce qui conduit a une collecte nette de 13,2 milliards d’euros. En juin 2024, sur un an, les intéréts
capitalisés étaient d’environ 16,2 milliards d’euros, soit une collecte nette estimée a 26,1 milliards d’euros.
La baisse du taux de rémunération du livret A, & 2,4% entre février et aolt 2025, aprés avoir été de 3%
entre février 2023 et janvier 2025, explique I'attrait moindre pour ces livrets réglementés.

La baisse plus forte du taux de rémunération des livrets d’épargne populaire (3,5% en juin 2025 contre 5%
en juin 2024) a conduit les ménages éligibles a réduire nettement leurs flux vers ce placement. Si le flux
reste positif, il est en baisse : 3,3 milliards d’euros en juin 2025 sur un an, contre 19,8 milliards d’euros en
juin 2024.

Quant aux livrets ordinaires (ou livrets soumis a I'imp6t), ils ont renoué avec des flux positifs : le flux annuel
était de 5,2 milliards d’euros en juin 2025 sur un an, alors que la décollecte était de 30,7 milliards d’euros
en juin 2024 sur un an. Si leur taux de rémunération annuel diminue entre juin 2024 et 2025 (0,83% en juin
2025 contre 0,93% un an auparavant), leur rémunération baisse moins que celle des livrets réglementés
et des DAT de court terme améliorant leur attractivité relative.

Flux vers les livrets d’épargne des ménages
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Arbitrages en défaveur des dépbts a terme

Les dépdts a terme (DAT) d’'une durée inférieure a deux ans ont été pénalisés par la baisse de leur taux
de rémunération. Alors qu’il atteignait 3,66% en moyenne en juin 2024, il s’est établi a 2,63% en juin 2025.
Au contraire, les DAT supérieurs a 2 ans (hors PEL) ont connu une légére hausse de leur taux de
rémunération qui est passé de 2,28% en juin 2024 a 2,36% en juin 2025

La baisse de rémunération des DAT d’une durée inférieure ou égale a 2 ans a conduit a un arbitrage en
défaveur de ce produit : le flux est de -14,3 milliards d’euros sur un an en juin 2025. Pour les DAT d’une
durée supérieure a 2 ans, la collecte est toujours positive (10,6 milliards d’euros), méme si elle est moindre
qgu’en juin 2024.

Taux de rémunération du livret A et des dépéts a terme des ménages
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Quant aux plans épargne logement (PEL) et aux plans d’épargne populaire (PEP), ces placements
poursuivent leur décollecte (-25,1 Mds €) sur un an en juin 2025. Les PEP poursuivent leur décollecte, ce
produit n’étant plus commercialisé depuis septembre 2003. Le désintérét pour les PEL s’explique par
plusieurs phénomenes :

= |afaiblesse du taux de rémunération des nouveaux PEL (1,75 % en brut et 1,22% aprés PFU) par
rapport a d’autres produits plus liquides comme le livret A ou le LDDS ; le taux moyen de I'encours
est de 2,6% en brut et de 1,82% apres PFU, preuve que le rendement du produit est peu attractif ;

= ['utilisation par certains ménages pour I'achat d’'un logement des plans arrivés a terme, qui offrent
un taux de prét plus avantageux que les crédits habitat classiques (les plans ouverts entre 2018 et
2021 permettent d’'emprunter a 2,2%) ;

= [|attractivité du taux d’intérét des préts épargne-logement est moindre — depuis le 1" janvier 2025,

il est de 2,95% —, ce qui a pu ralentir I'attrait pour les PEL en tant qu’apport pour I'achat d’'un
logement.
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