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LA CROISSANCE MONDIALE REPREND DES COULEURS
LE COMMERCE MONDIAL EPOUSE LE RYTHME DE LA REPRISE

. . Monde : du mieux sur les échanges
Monde : reprise pour tous
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ZE : REPRISE PLUS AUTONOME ET PLUS SYNCHRONE
CROISSANCE MOINS DEPENDANTE DE FACTEURS EXTERNES

Le cycle se renforce Convergence des cycles
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ZE : UNE JAUGE INFLATIONNISTE DEREGLEE
ENTRE CONJONCTURE ET STRUCTURE

Une inflation basse et stable Les salaires restent sages
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BCE: PAR ICI LA SORTIE
PILOTER UNE REMONTEE EN DOUCEUR DES TAUX LONGS

EUR : coup d’envoi de la sortie en 2018

90 Mds, euros

80
70
60
50
40
30
20

10

0

Prévisions

-10

mars-15
déc.-15
sept.-16
juin-17

Sources : BCE, Crédit Agricole S.A./ ECO

mars-18

déc.-18
sept.-19

EUR : pas de hausse des taux a CT
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FRANCE : CONSOLIDATION DE LA REPRISE
REEQUILIBRAGE DES SOURCES DE CROISSANCE

Une reprise plus équilibrée
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“ * Une reprise auto-entretenue se met - * Des facteurs temporaires de

en place soutien a la croissance en 2017
» Mesures budgétaires de soutien » Remontée de I'euro

aux entreprises « Compeétitivité insuffisante
* Prix du pétrole assez bas « Déficits publics
» Taux d’intérét faibles « Chbmage toujours éleve
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Un pouvoir d’achat qui progresse

modestement
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FRANCE : CONSOLIDATION DE LA REPRISE
CONSOMMATION ET INVESTISSEMENT COMME PILIERS

Redressement des marges et de

'investissement
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Perte tendancielle de parts de marchés

16
15
14
13
12
11
10

% commerce mondial

O L N W H 01 OO N 0 ©

'b
é?
e

Sources : FMI, Crédit Agricole SA/ECO

*{b

W 1980
1990
= 2000

m 2016

@
‘b
@Q

150

140

130

120

110

=

00

90

80

FRANCE : LA COMPETITIVITE, LE TALON D’ACHILLE
UN RAPPORT QUALITE PRIX SOUS-OPTIMAL

Des efforts de compétitivité insuffisants
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ENTREPRISES
VITALITE

Vitalité du tissu des entreprises Capital investissement 2000-2017

(données cvs centrées-réduites) (données centrées-réduites)

-3 2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016
2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016

— défaillances ——créations capitaux levés en cap.invest.
investissements en cap.invest.
Sources : Insee, Crédit Agricole SA - ECO Sources : BdF, AFIC, Grant Thorton, Crédit Agricole SA - ECO

Revitalisation du tissu des entreprises francaises et regain d’'intérét des fonds de
capital developpement pour les entreprises
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ENTREPRISES
OPINION - EMPLOI

Climat des affaires
(données cvs centrées-réduites)
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-------- général industrie e tD

Sources : Insee, Crédit Agricole SA — ECO

Industrie : ressources

taux % ETP
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Sources : BdF, Dares, Crédit Agricole SA — ECO

Climat de ’emploi
(données cvs centrées-réduites)

1995 1997 1999 2001 2003 2005 2007 2009 2011 2013 2015 2017
-------- climat de I'emploi difficultés de recrutement emploi intérimaire

Sources : Insee, Pdle Emploi, Crédit Agricole SA - ECO

Net redressement de I'opinion des
chefs d’entreprises

Amélioration des perspectives
d’emploi avec des tensions sur les
embauches
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SECTEURS INDICATEURS
NET REDEMARRAGE

Marché des semi-conducteurs
Semi-conducteurs s
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_ France : effectifs intérimaires
Perspectives favorables pour 2018
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PRODUCTION MANUFACTURIERE FRANCE
TOUJOURS EN AMELIORATION

Production manufacturiére France ; évolutions

variations % base 2007
5,0% 3,:8% 3,8% 98,0
2,5% I I 1% 1% +1,8% | o538

0,4%
l -0,9% 0.3%
-2,5% ' 91,3
-2,6%
_5,00/0 -4,1% 89,0
-7,5% 86.8

-10,0% 84,5

-12,5% 82,3

-15,0% 14,2% 80,0

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
prévisions mmm réalisations ——indice (éch.droite)

Source : Crédit Agricole SA - ECO

Pour 2018 :
— une croissance du méme ordre qu’'en 2017
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ANNEE 2018
BATIMENT TOUJOURS BIEN ORIENTE

Prévisions d'activite
en France

Construction

Travaux publics
Aéronautique

Boissons

Industrie automobile

Industries agro-alim.
hors boissons

Source : Crédit Agricole S.A. - Evolution en % et en volume
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FONDAMENTAUX
BATIMENT-TRAVAUX PUBLICS 2018

Mises en chantiers 2017 ;
(surfaces commencées) ConjonCture
solde Opinion taux d'ut. %
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Sources : SOeS, Crédit Agricole SA - ECO Sources : Insee, Crédit Agricole SA - ECO
2016 2017 2018

Batiment 2,2 3.4 4,1 Chantiers de logements neufs proches

Logement neuf 4.4 9.1 9.3 d’un pic en 2018 signant un possible

Non-résidentiel neuf 2,1 55 8,5

Entretien-rénovation 1,0 1,0 1,0 retournement de CyCIe

Travaux publics 3,0 2,5 3,0

Source : Crédit Agricole SA - ECO
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FONDAMENTAUX
AUTOMOBILE 2018

Immatriculations mensuelles moyennes Constructeurs — parts de marché 2017 UE hors France
de voitures neuves
France EU+EFTA mPSA
200 000 1250 000 / O Opel-Vauxh.
190 000 1 200 000 8% Renault
= BMW
180 000 1150 000
m Daimler
170 000 1100 000 Fiat
160 000 1050 000 = Eord
150 000 1,000 000 =VW
140 000 950 000 = Constr.Asiat.
2000 2003 2006 2009 2012 2015
s France e EU+EFTA (éch.Dr.) mautres
Sources : ACEA, Crédit Agricole SA - ECO Sources : CCFA, Crédit Agricole SA - ECO

2016 2017 2018 Scenarl_o d’'un ralgntlssement de la
Véhicules légers +4,0 +9,0 +1,0 prOdUCthﬂ fl’an(}alse

Voitures particulieres & Véhicules
utilitaires (- de 5 tonnes)

Equipement automobile (*) +6,5 +7,0 +3,0

(*) en valeur

Source : Crédit Agricole SA - ECO
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FONDAMENTAUX
INDUSTRIES AGRO-ALIMENTAIRES 2018

IAA — production en volume Montant des exportations _
(hors tabac) des produits des industries agroalimentaires
indice 100 base
240 2002
mviande 220
mmer 200
u fruits/légumes 180
= huiles 160
n Iait_ 140
grain
boul./pates 120
mautres 100
m pet-food 80
m boissons 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016
Italie Pays-Bas Espagne
Allemagne France ~  eeeeeeeeees UK
Sources : Insee, Crédit Agricole SA - ECO Sources : Eurostat, Crédit Agricole SA - ECO

Scénario d’'une reprise modérée dans
le secteur des IAA et plus soutenue

Agroalimentaire - IAA +1,2 | +0,6 | +0,1 | +1,0 pour celui des Boissons
Boissons +4,1 -0,7 +2,8 +2,5
IAA hors boissons +0,5 +0,9 -0,6 +0,6

Source : Crédit Agricole SA - ECO
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FONDAMENTAUX
AERONAUTIQUE 2018

Monde : tourisme international, voyages aériens

Mios touristes Mios pass.
1500 4600
1300 4000
1100 3400

900 2800

700 2200

500 1600
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[ passagers aériens (éch;dr.) e tOUristes intl.

Sources : UNWTO, IATA, Crédit Agricole SA - ECO

2016 2017e 2018p

Construction aéronautique +2,0 | +4,0 | +4,0 | +3,0

Monde : arrivées de touristes internat. | +4,4 | +3,7 | +6,6
Monde : trafics aériens passagers +6,7 | +7,4 | +7,5 | +6,0

Source : Crédit Agricole SA - ECO

Co(t du kérosene

USD / tonne
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Sources : Datastream-Reuters, Crédit Agricole SA - ECO

De copieux carnets de commandes a
satisfaire

- pause dans la montée des
cadences pour une priorité a la
fiabilité

Etudes Economiques Groupe | ECO Tour 2018 | Web conférence ECO | 2 février 2018 | 19



RELAIS DE CROISSANCE DU GROUPE
FILIERE ENERGIES/ENVIRONNEMENT

Capacités de production installées Thermosensibilité
(EU hors France en noir, en rouge France) de la consommation électrique (2015/2016)

Température journaliére moyenne du pays (°C)

Hnucléaire ® thermique = hydraulique autres solaire = éolien W France Grande-Bretagne [l Allemagne 1 Espaone W ie

Sources : EU energy, RTE, Ministére de I'écologie, Crédit Agricole SA - ECO Sources : RTE, Crédit Agricole SA - ECO

France : consommation d’électricité

TWh indice volume
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mmmmm Consommation  hors effet climatique e P|B (éch.dr.)

Sources : Insee, Crédit Agricole SA — ECO
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