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MOYEN-ORIENT — AFRIQUE DU NORD :
Les politiques économiques illustrées dans les
indices d’activité

Les indices d’activité et de confiance des entreprises privées non pétroliéres publiés récemment sur les
rares pays de la région ou ces enquétes mensuelles sont disponibles, c’est-a-dire cinq pays du Moyen-
Orient (Arabie saoudite, Egypte, Emirats, Liban et Qatar), illustrent une forme de confiance assez solide
dans les pays du Golfe.

Moyen-Orient : indices PMI
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privé dans les deux pays.

Le Qatar est un cas un peu a part puisqu’il subit un effet de base a la baisse issu de la trés forte activité de
certains secteurs début 2022 (le BTP notamment) pour la préparation du mondial de football et la chute
des emplois aprés la fin des travaux. La tenue de cet événement majoritairement sur le mois de décembre,
et qui devrait attirer un million de visiteurs, pourrait donc inverser la tendance négative depuis I'été.

Pour les pays du Golfe, I'environnement de l'année 2023 va étre moins favorable en raison du
ralentissement global de la croissance mondiale, de la force du dollar américain sur les marchés
internationaux qui pourrait un peu affecter la compétitivité des exportations non pétroliéres, et des taux
d’intéréts un peu plus élevés qui pourraient affecter la consommation locale. Si 'impact a la baisse sur les
taux de croissance du PIB devrait toutefois rester assez modéré compte tenu d’'une conjoncture pétroliere
qui reste favorable pour les pays producteurs, I'effet de base jouera toutefois fortement pour I'Arabie
saoudite dont la croissance du PIB devrait étre proche de 9% en 2022 et qui va décélérer a 3,5% en 2023
selon nos prévisions.

Pour les deux pays non pétroliers du panel, la confiance des entreprises n’est pas au rendez-vous compte
tenu des crises que subissent ces deux pays ainsi que l'illustre l'indice inférieur a 50 points. Cette situation
perdure depuis deux ans en Egypte et depuis plus de trois années au Liban (au moment du déclenchement
de la crise et des révoltes populaires). Les entreprises égyptiennes sont pénalisées par la hausse globale
des prix et par celle de linflation importée consécutive a la dévaluation de la livre, ce qui pése sur la
consommation et la demande globale. En Egypte, I'offre est également pénalisée puisque certains secteurs
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connaissent des difficultés d’approvisionnement issues de certaines restrictions a l'importation pour
protéger les réserves en devises. Ceci pourrait provoquer une décélération de la croissance du PIB a 2,2%
a/a au second semestre de 'année calendaire 2022.

En ce qui concerne le Liban, il est difficile d’interpréter la hausse de I'indice PMI, probablement tiré par le
redressement du tourisme cette année. Le pays subit en 2022 sa cinquiéme année consécutive de
récession et reste toujours dans une impasse politique, institutionnelle, financiére et économique totale.
Petite lueur d’espoir pour ce pays sclérosé : une sortie de récession est envisagée en 2023 mais sans
doute uniquement en raison d'un effet de base aprés la contraction du PIB des deux-tiers de 53 milliards

de dollars a 18 milliards de dollars entre 2017 et 2022.

Article publié le 9 décembre 2022 dans notre hebdomadaire Monde — L ‘actualité de la semaine
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