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ROYAUME-UNI : forte amélioration des indices

PMI en février

Les enquétes PMI aupres des directeurs d’achat (indices « flash ») signalent une nette amélioration de
I'activité au mois de février, mettant fin a une période de six mois ou elles indiquaient une contraction de
I'activité. L’'indice PMI composite gagne 4,6 points & 53,1, un plus haut depuis juin dernier et en territoire

d’expansion pour la premiére fois depuis juillet. Cette
embellie est favorisée par un rebond de la demande
(en particulier dans les services) : les nouvelles
commandes progressent pour la premiéere fois depuis
juillet dernier. Parmi les facteurs d’amélioration, les
entreprises notent également une diminution de
I'incertitude, une amélioration des pénuries d’offre
et une baisse de I'inflation.

L’amélioration du climat des affaires s’observe a
la fois dans les services et dans I'industrie. Le PMI
services enregistre un rebond particulierement fort,
passant de 48,7 a 53,3, ce qui correspond a un rythme
de croissance de l'activité au plus haut depuis juin. Les
créations d’emplois accélérent pour le deuxieme mois
consécutif. Les nouvelles commandes se redressent
(+4 points a 53,8). Les anticipations d’activité
augmentent pour le quatriéeme mois consécutif apres
un point bas en octobre.

Dans l'industrie, I'indice PMI gagne 2,2 points a
49,2. Bien que toujours en territoire de contraction,
l'indice atteint son plus haut niveau depuis sept mois.
Le volume de la production augmente pour la premiére
fois depuis juin 2022 : Tindice PMI output est en
hausse de 4,6 points a 51,6. Ce niveau correspond a
un taux de croissance modeste. Il est d0 & un net
assouplissement des contraintes d'offre et a une
moindre contraction de la demande. En effet, les délais
de livraison marquent I'amélioration la plus rapide
depuis juillet 2009. L’indice PMI des nouvelles
commandes augmente de 4,8 points a 49,2. L’indice
des commandes a I'exportation quant a lui progresse
de 3,7 points a 47,7. Les deux indices demeurent en
territoire de contraction mais leurs rythmes de
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contraction sont les plus faibles depuis les mois de mai et d’avril 2022 respectivement.

Les pressions inflationnistes continuent de se modérer. L’inflation des prix des intrants a retrouvé un plus
bas depuis avril 2021, grace a la baisse des prix des carburants et des colts de transport maritime. En
revanche, la hausse des salaires, des factures d’énergie et la dépréciation de la livre sterling contre le dollar
demeurent des facteurs de hausse des colts pour les entreprises interrogées. Le taux d’inflation des produits
sortants recule également en février, a un plus bas depuis aolt 2021, tiré a la baisse surtout par le secteur
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manufacturier. Dans les services, les entreprises indiquent que leurs prix ont été en hausse soutenue en
raison de 'augmentation des salaires de leurs employés.

M Notre opinion — Ce rebond solide des PMI en février, en grande partie d( a une reprise de la demande,
peut paraitre surprenant au regard des puissants freins qui pésent toujours sur celle-ci : hausses des taux,
crise du pouvoir d’achat, contraintes de main-d’ceuvre, gréves et instabilité du climat social. Mais c’est la
baisse récente des colts du transport, notamment des prix des carburants, qui, selon nous, est le moteur
de cette reprise. La probabilité de récession dans I'immédiat a significativement diminué, mais elle persiste
pour plus tard dans l'année. En paralléle, les pressions inflationnistes, bien qu’en modération, restent
élevées et sont plus rigides dans les services. Une demande résiliente face a la hausse de taux augmente
le risque de persistance de l'inflation, ce qui pourrait inciter la BoE a poursuivre son resserrement monétaire
avec une hausse de taux supplémentaire en mars (probablement de 25 points de base).

Article publié le 24 février 2023 dans notre hebdomadaire Monde — L’actualité de la semaine
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