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SLOVENIE - Entre résilience et fragilisation

La Slovénie demeure parmi les pays d’Europe émergente celui qui se rapproche le plus du niveau de vie
moyen de I'Europe développée. Avec son tissu industriel assez significatif, plus d’un tiers du PIB, et son
secteur touristique, le pays a des atouts de compétitivité, de spécialisation et donc une forte ouverture
économique notamment avec I'Europe de 'Ouest.

Cette ouverture a fortement contribué a son développement mais elle 'expose également en cas
de chocs aux aléas du commerce et des chaines de production, qui pour la Slovénie sont tres
fortement intégrées a celles de I'Allemagne et de I'ltalie. La hausse des prix de I'énergie et la dépendance
aux hydrocarbures russes ont été des facteurs supplémentaires de fragilisation pour 'année 2022. Aprés
la reprise du PIB en 2021 (+8,1%), les effets de la hausse des prix et de la guerre en Ukraine ont ralenti
cette dynamique ; ce ralentissement devrait étre encore plus prononcé en 2023.

Les efforts de diminution de la dette publique aprés le record atteint pendant la Covid-19 (80% du PIB)
ont commencé a porter leurs fruits avec une diminution a 72% du PIB. Toutefois, on ne devrait pas
retrouver le niveau d’avant-crise dans les prochaines années.

Le solde courant, structurellement positif et ceci méme pendant la crise sanitaire, a connu un passage
légérement déficitaire en 2022 en raison de la forte hausse des prix de I’énergie. Cette année, la
Slovénie a beaucoup travaillé pour la diversification de ses sources d’approvisionnement ainsi que pour
'augmentation de ses capacités de stockage afin de réduire au mieux sa dépendance au gaz russe.
Rappelons que le secteur industriel représente 30% du PIB et peut étre trés énergivore pour certaines
filieres.

Slovénie : PIB /hab.

Le solde courant risque de rester encore en territoire 50000

déficitaire dans les deux prochaines années, en 45000 ¥
raison du ralentissement de la croissance du PIB 40000 ——
dans les pays partenaires et de la forte hausse des 35000 =

prix des matieres premieres et des biens inter- 55,49 I

médiaires qui s’est répercutée également dans 25000

' . N

I’économie slovéne. 20000

Les investissements directs étrangers devraient 15000

augmenter de maniére significative grace aux fonds 10000

européens du plan de relance dont le pays est ggo0

bénéficiaire a hauteur de 2,5 milliards d’euros. Le pays 0

pourrait également bénéficier d’éventuelles relocalisa- 2011 2013 2015 2017 2019 2021
tions, notamment dans le secteur pharmaceutique ou il mUSD = USD, PPA

est déja bien positionné. Source : FMI, Crédit Agricole S.A./ECO

Dans un contexte de crise énergétique et d’objectifs de décarbonation de I'économie, le gouvernement
slovéne veut développer les infrastructures des énergies renouvelables mais aussi les capacités
d’énergie nucléaire. Plus de 180 projets ont été présentés mais la réalisation effective de ces derniers
reste encore un défi majeur.

La capacité de mener des réformes, essentielles et de grande envergure, reste assez limitée depuis
plusieurs années. Cela se remarque dans la lenteur des programmes de privatisation ou dans les
réformes du marché du travail qui peinent a aboutir.
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Un autre enjeu majeur, qui nécessitera lui aussi des réformes de fonds, reste le vieillissement de la
population. Une réforme des retraites est a mener mais, pour le moment, le gouvernement se concentre
sur une politique familiale en accordant des facilités et des allégements fiscaux aux jeunes familles afin
de dynamiser les natalités.

Rappelons également qu’une série de mesures ont été mises en place pour éviter la flambée des
prix énergétiques pour les ménages, avec certainement un co(t budgétaire conséquent mais qui a
permis de limiter I'inflation et de soutenir la consommation.

Article publié le 24 mars 2023 dans notre hebdomadaire Monde — L actualité de la semaine
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