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KENYA – Un pays aux besoins élevés  
de financement extérieur 

Un an après son élection, le président kenyan, William Ruto, semble arriver à un tournant.    

En effet, à son arrivée, l'économie kenyane était confrontée aux conséquences de la guerre en Ukraine, 
aux effets persistants de la pandémie de Covid ainsi qu’aux épisodes de sécheresse survenus dans la 
plupart des régions du Kenya. Compte tenu du ralentissement général des activités économiques provoqué 
par ces chocs, William Ruto et son gouvernement ont tenu à redéfinir les programmes prioritaires à mettre 
en œuvre.  

Aujourd’hui, le pays fait face à un besoin de financement externe accru, un affaiblissement des réserves 
en devises inquiétant ainsi qu’à un budget qui interroge.  

Tout d’abord, le service de la dette extérieure et le remboursement des euro-obligations à hauteur de 
2 milliards de dollars d’ici juin 2024 sont sources de préoccupations. En effet, le cycle de resserrement 
mondial pourrait maintenir des conditions de marché défavorables jusqu'en 2024 et freiner les autorités 
kenyanes, qui avaient prévu de refinancer les euro-obligations sur les marchés extérieurs.  

Par ailleurs, le pays est confronté à des factures d’importations énergétiques et alimentaires qui montent 
en flèche tandis que les revenus des exportations progressent à un rythme assez lent depuis le début de 
l’année 2023 (+7% pour le thé, +9% pour l’horticulture). Dans cette perspective, les réserves de change du 
Kenya ont connu une baisse considérable de 112 millions de dollars la semaine dernière, augmentant la 
pression sur la monnaie locale, le shilling, qui a atteint 
un niveau historiquement bas de 147 pour 1 dollar, a 
déclaré la Banque centrale du Kenya (CBK).  

Enfin, il s’avère que le gouvernement poursuit son 
programme d’assainissement budgétaire au travers de 
l’amélioration du recouvrement d’impôts, la hausse de 
16% de la TVA sur les produits pétroliers et la 
suppression des subventions de l’État pour contenir la 
hausse des prix des carburants. Pour autant, le ratio 
dette publique/PIB reste à un niveau élevé et atteint 
près de 63% cette année, reflétant la dépréciation de 
19% du shilling par rapport au dollar américain depuis 
le début de l’année : la moitié de la dette publique 
kenyane étant libellée en devises étrangères et donc 
exposée au risque de change.  

De plus, les mesures prises par le gouvernement 
pèsent lourdement sur le pouvoir d’achat des ménages. Au Kenya, les véhicules de service public ont, par 
exemple, augmenté les tarifs de 20% après que l’Autorité de réglementation du pétrole et de l’énergie du 
Kenya (EPRA) a annoncé une augmentation de 13% des prix de l’essence, du diesel et du kérosène. Cette 
flambée des prix ravive les inquiétudes quant à une nouvelle vague d’inflation alors que la CBK était 
parvenue à stabiliser les prix des biens et des services par des hausses de taux d’intérêt atteignant 
actuellement 10,5% : un niveau inégalé depuis 2016.  
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Pourtant, en dépit du resserrement continu des politiques budgétaires et monétaires, les craintes d’une 
hausse de l’inflation et les vents contraires extérieurs, le Kenya continue de faire preuve de résilience 
économique. Après un ralentissement de la croissance à 4,8% en 2022, la Banque africaine de 
développement (BAD) prévoit que la croissance rebondira à 5,6% en 2023, grâce au développement du 
secteur des services, à la hausse de l’investissement privé ainsi qu’à l'amélioration des conditions 
météorologiques qui soutiennent la reprise de l'agriculture. 

 

 Notre opinion – Les réserves en devises du pays s'élèvent actuellement à 7 milliards de dollars, ce qui 
équivaut à 3,76 mois de couverture des importations : un niveau juste au-dessus du seuil d’alerte de 3 mois 
défini par le FMI, ce qui complique la gestion des besoins de financement extérieur.  

Fer de lance de l’Afrique de l’Est, l'économie kényane reste également confrontée à un environnement 
délicat, non propice à son décollage économique, où les taux de chômage et de pauvreté restent importants 
et où l’opposition politique ne cache pas son mécontentement.  

 

Article publié le 29 septembre 2023 dans notre hebdomadaire Monde – L’actualité de la semaine  
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