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SCÉNARIO 2023-2024  

Pétrole : après s’être fait attendre, la remontée 
des cours pique 

La dernière réduction de production initiée par l’Arabie saoudite est la cause principale de la hausse 
du prix du pétrole cet été. En l’absence d’offre concurrente, l’OPEP+ reste maître des cours du 
pétrole.  

La décision unilatérale de l’Arabie saoudite de réduire davantage sa production d’un million de 

barils par jour à partir de juillet dernier est particulièrement efficace. Généralement, la production 

saoudienne augmente pendant l’été afin de faire face à l’augmentation saisonnière pouvant atteindre 

500 000 barils par jour de la demande des centrales thermiques du royaume wahhabite. Le marché s’est 

donc retrouvé privé de 1,5 million de barils cet été, provoquant ainsi un choc sur le marché de l’offre et la 

forte hausse du pétrole (+24% entre juin et septembre pour le Brent). Gagnante sur le plan budgétaire (la 

baisse de production de 10% étant compensée par la hausse de 24% du prix du pétrole), c’est donc sans 

surprise que l’Arabie saoudite prolonge cette réduction jusqu’à la fin de l’année.  

Les États-Unis ne semblent plus être en mesure de compenser les réductions de production organi-

sées par l’OPEP+ qui assure à l’Arabie saoudite et à son principal allié, la Russie, le contrôle du 

marché pétrolier. Les États-Unis ont mis un terme aux tirages dans leurs réserves stratégiques qui avaient 

permis de soulager le marché à hauteur de 800 000 barils par jour pendant l’été 2022. La production de 

pétrole de roche-mère du sud des États-Unis n’affiche plus le dynamisme dont elle a témoigné au cours 

des années 2014 et 2019. Le rythme de croissance annuelle de la production de pétrole brut du bassin 

permien est aujourd’hui trois fois plus faible qu’en 2018.  

Notre scénario pour 2024 se base sur une augmentation de la production saoudienne d’un million 

de barils par jour et une faible croissance de la production américaine de pétrole, qui devrait donc 

juste compenser une hausse prévue de la demande d’un million de barils par jour. Le marché devrait 

donc rester tendu en 2024 avec des prix du pétrole proches de ceux que le monde endure aujourd’hui. 

L’augmentation des cracks1, constatée depuis le début du second semestre 2023, pourrait se prolonger 

sur le reste de l’année 2023 et début 2024. À court terme, l’annonce par la Russie d’une réduction de ses 

exportations de produits pétroliers pourrait accentuer les pressions inflationnistes des cracks sur les prix 

des carburants à la pompe. Notre scénario projette un prix du pétrole de 95 dollars par baril en 

moyenne sur 2024. Cette hausse des prix du pétrole de 10 dollars par baril entre 2023 et 2024 pourrait 

cependant être plus importante dans l’hypothèse de reconduite des coupes saoudiennes ou de réduction 

supplémentaire de l’offre.  

                                                      
1 Différence entre le prix des produits pétroliers à la sortie des raffineries et le prix du pétrole à l’entrée des raffineries.  
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